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PROJETO DE NORMA REGULAMENTAR N.° [...]/2023-R, DE [...] DE [...]

PAGAMENTO DE PENSOES ATRAVES DE UM FUNDO DE PENSOES COM RECURSO AO VALOR DA

CONTA INDIVIDUAL

Os n.” 529 do artigo 18.° do regime juridico da constitui¢io e do funcionamento dos fundos
de pensoes e das entidades gestoras de fundos de pensoes (RJFP), aprovado em anexo a Lei
n.° 27/2020, de 23 de julho, aplicam-se ao pagamento das pensoes decotrentes de contribuicoes
do associado para planos de beneficio definido, estando abrangidas, entre outras matérias, as regras
que devem ser aplicadas quando um beneficiario opta pela transferéncia, para fundos de pensoes

abertos de adesao individual, do montante financiado do valor atual da sua pensao.

Os n.” 10 a 12 do mesmo artigo estabelecem igualmente regras aplicaveis ao pagamento das
pensdes decorrentes de contribui¢des do associado para planos de contribuicao definida, em
particular, a transferéncia do valor da conta individual para um fundo de pensoes aberto de adesao

individual.

O n.° 19 do artigo 18.° do RJFP prevé que a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos
de Pensbdes (ASF) pode estabelecer, por norma regulamentar, as condi¢Ges relativas a

operacionaliza¢ao do disposto nos n.”* 5 a 16 desse artigo.

O mesmo regime, no seu artigo 22.°, prevé regras aplicaveis as adesoes individuais a fundos
de pensdes abertos, incluindo as que resultem de valores oriundos de transferéncias de fundos de

pensdes fechados ou de adesoes coletivas.

De acordo com o n.° 3 do referido artigo 22.°, no caso de pagamentos sob a forma de pensao,
esta pode ser paga através de adesao individual a um fundo de pensdes aberto até ao limite da
capacidade financeira da conta individual do beneficiario, nos termos definidos em norma

regulamentar da ASF.

No n.° 4 do mesmo artigo 22.° esta previsto que o beneficiario pode optar pela transferéncia
do valor da sua conta individual para outro fundo de pensdes aberto de adesdo individual, nos

termos definidos em norma regulamentar da ASF.

Por dltimo, encontra-se atualmente em preparagdo a norma regulamentar relativa aos
pressupostos e requisitos na divulgacao de informagoes respeitantes a fundos de pensées fechados,
adesoes coletivas a fundos de pensdes abertos e a adesdes individuais a fundos de pensdes abertos.

Como tal, os requisitos de informacao previstos nos artigos 11.° e 12.° da presente norma
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regulamentar ficam em vigor até a producao de efeitos do regime regulamentar que eventualmente

revogue os referidos artigos.

Assim, a Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes, ao abrigo do disposto
no n.” 19 do artigo 18.°, no n.° 4 do artigo 22.° e no n.” 4 do artigo 153.° do RJFP, bem como na
alinea ) do n.° 3 do artigo 16.° dos seus Estatutos, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 1/2015, de 6

de janeiro, emite a seguinte norma regulamentar:

CAPITULO I
Disposigoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

A presente norma regulamentar tem por objeto estabelecer as regras aplicaveis:

a) No caso de planos de pensdes de beneficio definido, a transferéncia para um ou mais
fundos de pensoes abertos de adesao individual do montante financiado do valor atual da pensao
e a0 correspondente pagamento da pensao;

b) No caso de planos de pensdes de contribuicio definida, ao pagamento da pensdo através
de fundos de pensoes e a transferéncia para um ou mais fundos de pensoes abertos de adesio

individual do valor da conta individual.

Artigo 2.°
Aceitagdo da transferéncia

Sem prejuizo do disposto no n.” 3 do artigo 19.° do regime juridico da constituicio e do
funcionamento dos fundos de pensoes e das entidades gestoras de fundos de pensoes, aprovado
pela Lei n.° 27/2020, de 23 de julho (RJFP), a entidade gestora que aceite uma transferéncia nos
termos dos n.” 6 e 11 do artigo 18.° e do n.” 4 do artigo 22.° do RJFP, deve remeter uma declaragao
de aceitacdo ao beneficiario, através de comunicacao escrita em suporte duradouro, com as

respetivas condi¢des e custos, bem como proposta de contrato a celebrar.

Artigo 3.°
Cessagao das condigdes estabelecidas no plano de pensdes inicial

1 — Se ap6s a realizagdo da transferéncia prevista nos n.” 6 e 11 do artigo 18.° e no n.” 4 do

Projeto de Norma Regulamentar n.° [...]/2023-R, de [...] de [...] 2



ASF

AUTOR\DADE DE SUPERVISAO
JE SEC S E FUN JE PENSO

artigo 22.° do RJFP, para as situa¢des abrangidas pelo n.” 2 do mesmo artigo, cessarem as condi¢oes
que conferiram direito ao recebimento de uma pensio, as entidades gestoras que aceitaram a

referida transferéncia devem suspender o pagamento da pensao, sem prejuizo do disposto no n.” 6

do artigo 22.° do RJFP.

2 —No prazo de 15 dias ap6s tomar conhecimento da cessa¢do das condi¢des mencionadas no
numero anterior, as entidades gestoras af referidas devem transferir o valor remanescente da conta
individual para o fundo de pensoes fechado ou adesio coletiva que se encontre a financiar o plano

de pensoes inicial.

3 — Caso nao exista beneficiario da pensao concedida em caso de morte, transferida nos termos
do disposto no n.° 3 do artigo 5.°, a referida pensdo é paga aos herdeiros legais do beneficiario da

pensao prevista no n.° 1 do artigo 5.°

CAPITULO 1I
Valores objeto de transferéncia para adesées individuais a fundos de pensdes abertos

Seccio 1
Planos de beneficio definido

Artigo 4.°
Transferéncia para um fundo de pensdes aberto de adesao individual
1 —Sem prejuizo da adesiao de forma conjunta a dois ou mais fundos de pensdes abertos geridos
pela mesma entidade gestora nos termos do artigo 10.° do RJFP, as transferéncias previstas no n.° 3
do artigo 5.° e as transferéncias previstas no n.” 4 do artigo 22.° do RJFP de montantes resultantes
das transferéncias previstas no referido n.” 3, sé podem ser efetuadas para fundos de pensdes

geridos pela mesma entidade gestora.

2 —No caso de ocorrerem as transferéncias previstas no n.° 3 do artigo 5.° ou as transferéncias
previstas no n.” 4 do artigo 22.° do RJFP de montantes resultantes das transferéncias previstas no
referido n.” 3, é obrigatéria a existéncia de contas individuais para o montante do valor atual da
pensdo prevista no n.° 1 do artigo 5.°¢ de contas individuais para o montante do valor atual da

pensio concedida em caso de morte do beneficiario da pensao prevista no n.° 1 do artigo 5.°
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Artigo 5.°
Montante inicial a transferir

1 —No caso de planos de beneficio definido, o montante do valor atual da pensao a transferir,
previamente a0 momento em que se inicia o pagamento da pensao ou durante a fase de pagamento
da mesma através do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva, para um ou mais fundos
abertos de adesdo individual, nos termos do n.” 6 do artigo 18.° do RJFP, deve considerar a pensao
resultante da contingéncia que conferiu o direito ao seu recebimento e a respetiva atualizagao,

quando esta estiver prevista no plano de pensdes.

2 — A transferéncia prevista no nimero anterior nao inclui a garantia prevista na alinea @) do

n.° 3 do artigo 17.° do RJFP.

3 — A transferéncia para um fundo de pensdes aberto de adesio individual do montante
financiado do valor atual da pensdo prevista no n.° 1 inclui o montante financiado do valor atual
da pensao concedida em caso de morte do beneficiario, quando esta pensao estiver prevista no

plano de pensoes.

4 — O nivel de financiamento a considerar para o calculo do montante a transferir deve ser

apurado considerando:

a) No caso de a transferéncia se verificar previamente a0 momento em que se inicia o
pagamento da pensio, a atualizagao da avaliagao atuarial usada para efeitos da elaboragao do ultimo
relatorio atuarial produzido nos termos do n.° 2 do artigo 137.° do RJFP, adotando as taxas de
desconto que o atuario responsavel entenda adequadas no final do més anterior ao da data da
transferéncia;

b) No caso de a transferéncia se verificar durante a fase de pagamento da pensao através do
fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva, a avaliagao atuarial constante do ultimo relatério

atuarial elaborado nos termos do n.° 2 do artigo 137.° do RJFP.

5 — Para efeitos do disposto na alinea @) do nimero anterior, o nivel de financiamento deve ser
calculado considerando o valor dos ativos do fundo de pensdes fechado ou da adesao coletiva no

final do més anterior ao da data da transferéncia.

6 — Se o plano de pensdes tiver financiamento conjunto, no calculo referido nos nimeros
anteriores deve ser considerada a soma dos valores dos ativos dos fundos de pensoes que financiam

o plano.
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7 — A soma dos valores atuais referidos no n.” 7 do artigo 18.° do RJFP nao inclui os valores
atuais das pensoes dos beneficiarios que ja exerceram a opgao de transferéncia do montante
financiado daqueles valores para fundos de pensoes abertos de adesio individual, mas deve incluir,

quando aplicavel, o valor atual das responsabilidades com direitos adquiridos.

Artigo 6.°
Transferéncia do valor remanescente

1 —Se de acordo com o relatério atuarial elaborado nos termos do n.” 2 do artigo 137.° do
RJFP, resultar que o valor dos ativos afetos ao plano de beneficio definido excede a soma referida
no n.° 6 do artigo anterior, sem considerar os eventuais valores remanescentes nos termos do n.° 8
do artigo 18.° do RJFP, a entidade gestora deve, no prazo de 15 dias uteis a contar da data de
reporte daquele relatorio a ASF, transferir, nos termos do referido n.” 8, para a adesao individual
do beneficiario que ja exerceu a opgao de transferéncia do montante financiado, os respetivos

valores remanescentes até ao limite do excedente existente a data de referéncia da avaliacao atuarial.

2 — No caso de existirem valores remanescentes relativamente a mais do que um beneficiario
que ja tenha exercido a opg¢ao de transferéncia do montante financiado e o excedente de
financiamento existente seja inferior aos valores remanescentes, o valor a transferir nos termos do
namero anterior ¢ repartido por esses beneficiarios proporcionalmente aos respetivos valores

remanescentes.

3 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, o valor remanescente previsto no n.° 1 é
transferido para os fundos de pensdes escolhidos pelo beneficiario, de acordo com a informacao

transmitida pelo mesmo a entidade gestora.

4 — Se até a realizacio da transferéncia nos termos do n.° 1, o beneficiario nao transmitir a
entidade gestora informagao relativa aos fundos de pensoes abertos de adesao individual para os
efeitos do disposto no numero anterior, a entidade gestora pode optar por transferir os valores
remanescentes para qualquer dos fundos de pensoes abertos de adesao individual para onde tenha

sido transferido o montante financiado.

Artigo 7.°
Opgao de transferéncia e pagamento da pensio

1 — Sem prejuizo do n.° 1 do artigo 19.° do RJFP, no prazo de 15 dias a contar da data de envio
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da informagao prevista nos n.”* 1 e 2 do artigo 160.” do RJFP, no caso de reforma por velhice, ou,
nos demais casos, a contar do momento em que se verificou a contingéncia que confere direito ao

beneficio, o beneficiario pode requerer a seguinte informagao a entidade gestora:

a) O montante financiado do valor atual da pensido passivel de ser transferido para adesoes
individuais calculado tendo em conta o disposto no artigo 5.%

b) O ndimero de anos previsivel para o esgotamento da sua conta individual, em caso de
transferéncia, considerando para tal o valor mensal da pensao a pagar, bem como a hipétese de

rendibilidade nula do fundo de pensdes.

2 — No caso de se verificar a transferéncia do montante financiado do valor atual da pensio
concedida em caso de morte do beneficiario, nos termos do disposto no n.” 3 do artigo 5.°, a
entidade gestora entrega ainda a informagao prevista nas alineas @) e 4) do numero anterior relativa

a referida pensao.
3 — A informacio prevista nos nimeros anteriores inclui o seguinte:

a)  Prazo para exercer a opg¢ao de transferéncia para um fundo de pensodes aberto de
adesio individual;

b)  No caso de se verificar a transferéncia do montante financiado do valor atual da pensao
concedida em caso de morte do beneficiario, nos termos do disposto no n.” 3 do artigo 5.° as
condig¢oes estabelecidas no plano de pensdes inicial que conferem direito ao recebimento desta
pensao e que o montante financiado da mesma é obrigatoriamente transferido caso o beneficiario
exerca a op¢ao de transferéncia do montante financiado do valor atual da pensao prevista no n.° 1
do artigo 5.%

¢) Em caracteres destacados e de maior dimensao do que os restantes, que, caso o
beneficiario opte pela transferéncia, o pagamento da pensio fica assegurado até ao limite da

capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

4 — Sem prejuizo da aplicacdao do disposto no n.° 1 do artigo 19.° e do artigo 160.° do RJFP as
pensdes de reforma por velhice, a entidade gestora deve prestar a informagao prevista nos numeros
anteriores no prazo de 10 dias uteis ap6s o pedido do beneficiario, tendo o mesmo, nos demais
casos, 20 dias a contar da rece¢ao da referida informacao, para exercer a op¢ao de transferéncia
prevista no n.° 6 do artigo 18.° do RJFP através de comunicagdo escrita a entidade gestora, em

papel ou noutro suporte duradouro.
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5 — Durante a fase de pagamento da pensao através do fundo de pensoes fechado ou da adesao
coletiva, o beneficiario pode solicitar a informagao prevista no n.° 1 anualmente, até ao final do
més de fevereiro, devendo a mesma ser prestada no prazo de 15 dias uteis ap6s a data de reporte
do relatério atuarial a ASF ou, caso o beneficiario solicite a referida informagao apos a submissao

daquele relatério, no prazo de 15 dias tteis apos a data da recegao do pedido do beneficiario.

6 — A opgao de transferéncia durante a fase de pagamento da pensao através do fundo de
pensdes fechado ou da adesao coletiva prevista no n.” 6 do artigo 18.° do RJFP deve ser exercida
no prazo de 30 dias, apds o beneficiario receber a informacao constante do nimero anterior, através

de comunica¢io escrita a entidade gestora, em papel ou noutro suporte duradouro.

Seccio 11
Planos de contribui¢do definida

Artigo 8.°
Montante a transferir

1 — No caso de planos de contribuicao definida, o montante a transferir, previamente ao
momento em que se inicia o pagamento da pensao, para um ou mais fundos abertos de adesao
individual, nos termos do n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, deve considerar o valor da conta individual
do beneficiario na data em que se verifica a contingéncia que confere o direito ao recebimento do
beneficio ou, caso o recebimento da pensio seja adiado nos termos n.” 12 do mesmo artigo, o valor
da conta individual do beneficiario na data em que cessar o adiamento.

2 —Durante a fase de pagamento da pensao através do fundo de pensoes fechado ou da adesao
coletiva, o montante a transferir para um ou mais fundos abertos de adesao individual, nos termos
do n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, deve considerar o valor da conta individual do beneficiario na
data em que ¢ realizada a transferéncia.

3 — Se o plano de pensodes tiver financiamento conjunto, no calculo referido nos nimeros
anteriores deve ser considerada a soma dos valores das contas individuais existentes nos fundos de

pensdes que financiam o plano.
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CAPITULO 111
Pensdo paga através de fundos de pensdes com recurso a conta individual

Artigo 9.°
Calculo da pensao

1 — As pensdes previstas no n.° 1 do artigo 18.° do RJFP, quando pagas através de fundos de

pensdes com recurso ao valor da conta individual, sao calculadas sobre uma vida.

2 —No caso de o beneficiario ter exercido a opg¢ao de transferéncia para adesoes individuais a
fundos de pensoes abertos, nos termos dos n.” 6 e 11 do artigo 18.° do RJFP, no calculo das
pensoes referidas no nimero anterior deve ser considerado somente o valor transferido de acordo

com o previsto nos artigos 5.°, 6.° e 8.° respetivamente.

3 — No caso de o pagamento da pensao ser efetuado através do fundo de pensdes fechado ou
da adesao coletiva que financia o plano de contribui¢ao definida inicial, no calculo das pensdes

referidas no n.° 1 aplica-se o disposto no artigo anterior com as devidas adaptagdes.

4 —Na conversao do valor da conta individual nio podem ser utilizados métodos e
pressupostos de calculo que conduzam a uma pensao superior a pensao que resultaria da aplicagao
das regras utilizadas para o calculo do valor minimo das responsabilidades decorrentes dos planos
de pensoes de beneficio definido financiados por fundos de pensdes, previstas na regulamentagao

cm vigor no momento da conversao.

Artigo 10.°
Opgoes durante a fase de pagamento

1 —Sem prejuizo do disposto nos n.”* 3 e 4 do artigo 22.° do RJFP, durante a fase de pagamento
através de fundos de pensées com recurso a conta individual, o beneficiario pode, a qualquer
momento, suspender o pagamento da sua pensao ou alterar o valor da mesma, nao podendo ser
superior a pensao resultante da aplicagdo das regras referidas no n.°4 do artigo anterior no

momento da Gltima conversao do valor da conta individual.

2 — Durante a fase de pagamento através de fundos de pensdes com recurso a conta individual,
o beneficiario pode, anualmente, alterar o valor da sua pensao, através de nova conversao do valor
da conta individual, de acordo com o disposto no n.” 4 do artigo anterior, aplicando-se as regras

utilizadas para o calculo do valor minimo das responsabilidades decorrentes dos planos de pensoes
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de beneficio definido financiados por fundos de pensoes, previstas na regulamentagdo em vigor no

momento da nova conversio.

CAPITULO IV
Deveres de informacao

Artigo 11.°
Deveres de informagio entre entidades gestoras

1 — A entidade gestora que receba um pedido de transferéncia nos termos dos n.” 6 ou 11 do
artigo 18.° ou do n.” 4 do artigo 22.° do RJFP, para as situagdes abrangidas pelo n.° 2 do mesmo
artigo, deve, no caso de aceitagao da mesma, solicitar a entidade gestora transmitente os seguintes
elementos:

a) A identificagdo do fundo de pensdes fechado ou da adesio coletiva que financiavam o
plano inicial;

b) A identificagao do associado;

¢) O valor da pensao em pagamento;

d) Caso o participante transfira o valor da conta resultante das contribui¢des do associado
conjuntamente com o valor da conta resultante das contribui¢des proprias, indicagio de forma
discriminada do valor das mesmas;

¢) No caso de transferéncia do montante financiado do valor atual da pensio prevista no n.”
1 do artigo 5.° e do montante financiado do valor atual da pensao concedida em caso de morte do
beneficiario, nos termos do disposto no n.” 3 do artigo 5.°, indicagao de forma discriminada do
valor das mesmas.

2 —No caso de transferéncia de um fundo de pensdes fechado para outra entidade gestora ou
no caso de extingao decorrente de transferéncia previsto no artigo 40.° do RJFP, existindo valores
remanescentes decorrentes das transferéncias efetuadas nos termos do n.° 6 do artigo 18.° do RJFP,
a entidade gestora que cessa a gestao do fundo fechado ou que extingue o fundo fechado ou a
adesdo coletiva transmite a nova entidade gestora os seguintes elementos:

a) A relacio dos beneficiarios titulares de valores remanescentes e os correspondentes
montantes a receber;
b) A identificagdo da entidade gestora e dos fundos de pensoes abertos para os quais foi

realizada a transferéncia nos termos do n.° 6 do artigo 18.” do RJFP.
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Artigo 12.°
Deveres de informagao aos beneficiarios

1 — No caso de planos de beneficio definido, as informagdes constantes da alinea #) do n.” 2

do artigo 158.° do RJFP devem incluir o seguinte:

a) O beneficiario pode, previamente a0 momento em que se inicia o pagamento da pensao,
ou durante a fase de pagamento da mesma através do fundo de pensdes ou da adesao coletiva,
optar pela transferéncia para um fundo de pensoes aberto de adesao individual, sem encargos, e
desde que se mantenham as condi¢bes estabelecidas no plano de pensées inicial, do montante
financiado do valor atual da pensao, devendo requerer a informacao prevista no artigo 7.° para o
efeito;

b) O prazo para o beneficiario requerer a informagao prevista no artigo 7.

¢) Se a transferéncia para um fundo de pensdes aberto de adesao individual do montante
financiado do valor atual da pensio prevista no n.° 1 do artigo 5.° inclui o montante financiado do
valor atual da pensao concedida em caso de morte do beneficiario, nos termos do n.° 3 do artigo
5.%

d) Em caracteres destacados e de maior dimensao do que os restantes, que, caso o beneficiario
opte pela transferéncia para um fundo de pensoes aberto de adesao individual, o pagamento da

pensao fica assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

2 —No caso de planos de beneficio definido, as informagoes a prestar aos participantes durante
a fase prévia a reforma por velhice nos termos do n.° 1 do artigo 160.° do RJFP devem incluir o

seguinte:

a) O beneficiario pode, previamente a0 momento em que se inicia o pagamento da pensao,
ou durante a fase de pagamento da mesma através do fundo de pensdes ou da adesao coletiva,
optar pela transferéncia para um fundo de pensoes aberto de adesdo individual, sem encargos, e
desde que se mantenham as condi¢des estabelecidas no plano de pensdes inicial, do montante
financiado do valor atual da pensdo, devendo requerer a informagao prevista no artigo 7.° para o
efeito;

b) O beneficiario pode requerer a informagao prevista no n.° 1 do artigo 7.° e o respetivo
prazo para o efeito;

¢) Se a transferéncia para um fundo de pensoes aberto de adesdo individual do montante
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financiado do valor atual da pensao prevista no n.° 1 do artigo 5.° inclui o montante financiado do
valor atual da pensao concedida em caso de morte do beneficiario, nos termos do n.” 3 do artigo
5.%

d) Em caracteres destacados e de maior dimensao do que os restantes, que, caso o beneficiario
opte pela transferéncia para um fundo de pensoes aberto de adesio individual, o pagamento da

pensio fica assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta individual do beneficiario.

3 — No caso de planos de contribuicao definida, as informagdes constantes da alinea 2) do n.” 2
do artigo 158.° do RJFP e as informagdes a prestar aos participantes durante a fase prévia a reforma
por velhice nos termos do n.° 1 do artigo 160.° do RJFP devem referir que o beneficiario pode,
previamente a0 momento em que se inicia o pagamento da pensao, ou durante a fase de pagamento
da mesma através do fundo de pensoes fechado ou adesdo coletiva, optar pela transferéncia do
valor da sua conta individual para um fundo de pensdes aberto de adesao individual, sem encargos,
e desde que se verifiquem as condigoes estabelecidas no plano de pensdes inicial, ficando o
pagamento da pensao assegurado até ao limite da capacidade financeira da conta individual do

beneficiario.

4 — Sem prejuizo dos deveres de informacao estabelecidos na legislagio em vigor, a entidade
gestora deve prestar anualmente aos beneficiarios que exerceram a opgao prevista no n.° 6 ou no

n.° 11 do artigo 18.° do RJFP, a seguinte informacao:

a) O valor da sua conta individual;
b) O numero de anos previsivel para o esgotamento sua conta individual, considerando para
tal o valor da pensao em pagamento, bem como a hipdtese de rendibilidade nula do fundo de

pensoes.

5 — Até a0 momento da verificagao da contingéncia prevista no plano de pensoes inicial relativa
a pensio concedida em caso de morte do beneficiario, transferida nos termos do disposto no n.” 3
do artigo 5.°, a informacio prevista na alinea @) do nimero anterior relativa a referida pensao, deve

ser prestada ao beneficiario da pensao prevista no n.° 1 do artigo 5.°
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ASF

AUTOR\DADE DE SUPERVISAO
JE SEGURC PE

CAPITULO V
Disposigoes finais

Artigo 13.°
Norma revogatdria

E revogada a Norma Regulamentar n.° 8/2018-R, de 28 de dezembro.

Artigo 14.°
Entrada em vigor

A presente norma regulamentar entra em vigor no dia imediato ao da sua publicagao.

Em [...] de [...] de 2023. — O CONSELHO DE ADMINISTRACAO: Margarida Corréa de Aguiar,
presidente — /.../, vogal.
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