CONVERSA CAPITAL GABRIEL BERNARDINO
“Preocupa-me que
seguros de saude
possam ficar
incomportaveis”
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Lider da ASF, regulador dos seguros,
vé riscos de corte de comparticipacoes.
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ASF defende beneficios
segmentados para PPR

O supervisor dos seguros propde uma nova solugdo para a poupanca complementar a
reforma da Seguranca Social. Quer seja um redesenho do tradicional PPR ou uma nova
marca, Gabriel Bernardino quer que seja simples, transparente e com custos limitados.
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Fotografia

om og planos de

poupanca reforma

(PPR) “desearacte

rizados” pelos ajus

tamentos que foram
feitos ao longo dos anos, Gabriel
Bernardino considera que é preci
so mudancas onmesimo aeriacio
de novamarca forte. B entrevis
taao Negociose Antenal, o presi
dente da Autoridade de Supervi
siio de Seguros ¢ Fundos de Pen
soes (ASK) defende que este pro
duto de poupanca para a reforma
tenhabeneficios fiscais especificos
esegmentados,

Que impacto espera das ini-
ciativas da Unido da Poupan-
ca e Investimento para o se-
tor? Um aumento da oferta?
Hi trés fatores essenciais. Pen
S0 que lemos de mexerna procu
ra, naoferta e nos incentivos. Na
procura, claramente, de mecanis

mos comoadguilo que a Comissio
Europeia recomenda: sistemas
ondesetenhaplataformas digitais
que permitem aqualguer cidaddo,
de forma Ficil e transparente, ver
(|11;1| li'llllt’ v:isl]:ijk'll.‘iﬁ(::1{'I'(>ﬁli'
ma, ndo s6 do primeiro pilar, mas
também do segundo e do terceiro
pilares. Depois, ao nivel da oferta,
temos de mexer ao nivel dos pro
dutos. Aquilo gue ¢ o paradigma
da poupanca para a reforma em
Portugal, os PPR continuam aser
um produto muito relevante, mas
que aolongo dos anos, pelos ajus
tamentosque foram efetuados, o
ram sendo descaracterizados.

Faz falta um produto em Por-
tugal com a mesma popula-
ridade do PPR?

Julgo que sim. Pode-se fazer
devarias maneiras. Pode -seapro
veitaraquilo gque, em tenmosenro
peus, esta a ser estabelecido, o
PEPP |produto individual de re
formapan-europen].

O PEPP pode ser uma alter-

nativa?

Pode, claramente, st cons
truido numaldgica, alids, muito se

“Era importante para a
percecao uma nova marca de
um produto verdadeiramente
de poupanca para a reforma.”

“pode aproveitar-se o que esta
a ser estabelecido em termos
europeus, o PEPP.”

melhante também as basesdoque
erao PPR. Foi revistoe tiraram-se
alguns dos elementos que Faziam
que fosse menos atrativo no mer

cado. E, portanto, en acredito gque
essa & uma hipdtese, mas também
se pode,obviamente, pegar nagui

lo que sio os PPR e fazer ajusta

mentose ter um novo.. Eraimpor

tante,emtermos, lambém, daper

ceciio das pessoas umanova mar

cadeum produto verdadeiramen

te de poupanga paraareforma de
longo prazo, que sejasimples, que
sejatransparente, que as pessoas
possam subscrever deuma forma
superfacil. E que obvismente tam

bém seja feito de maneiraaque os
custos possam ser o mais baixos
possivel. Penso que se deve avan

carnesse sentido,

Ha disponibilidade do setor

nesse sentido?

Istotem de passar pormedidas
de regulaciio desta matéria. Por
que produtos com anaturezades
te, de mma marea, tém de ter con
fianca. As pessoas tém de tercon
fianca de que aspoupancasque es
tio acolocar estio bem reguladas
e supervisionadas,

Além disso, normalmente es-
tes produtos tém beneficios
fiscais associados...

Quem se lembra de como os
PPR se lancaram, foi assim. Ob
viamente ¢ um produto gue tinha
umamarca forte, que eraadequa
doaspessoase comobeneficio fis
cal juntam-se um conjunto devon
tades paraque as pessoas poupen.
IZ, sob oponto de vistapuiblico, es
tes incentivos funcionam, nio 6
porgue melhoram aadequacao de
pensoes das pessoas e, portanto,
menos ficam dependentesdo eri

rio piblico, mas também esses
montantes, aoserem investidos na
economiavio trazertambém, be
neficios para o proprio lstado,
através dos impostos que cobraao
funcionamento da economia.

0 que defende é que as dedu-

¢des fiscais sejam separadas?

Sim. Era importante ter mima
segmentaciio especifica para um
produtode complemento de refor
ma. Kque as deducies fossem seg
mentadas. Era muito importante
porqueeraum beneficio, de facto,
adicional e mostrava-se efetiva
menteas pessoasque, contribuin
do para estes mecanismos de lon
20 prazo para a reforma, tinhs
também um beneficio adicional. m

“S6 4% da populacdo
aliva lem sistemas
complementares

de reforma”

Gabriel Bernardino, presiden
teda Antoridade de Supervisio
de Seguros e Fundos de Pen
s0es (ASF), defende gque terum
sistema de pensdes comple
mentares robusto ndo significa
abdicar dasustentabilidade da
Seguranca Social.

A Comissdo Europeia re-
comendou aos paises gue
desenvolvam o pilar 2. Es-
pera que o Governo crie

condicbes para isso?

Espero que sim. Temos de
olharparaaurgénciada Unido
Europeiaganhar competitivi
dade. Uma das formas essen
ciais de se ganhar compelitivi
dade é ter mais investimento e
o setor das pensoes ¢ lradicio
nalmente o setor capaz de apli
car investimentosmumaldgica
de longo prazo e que tem van
tagens numa dupla vertente:
melhorara adequaczio das pen
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soes munaldgica complementare
investir na econonmia.

Ha quem diga que é privati-

zar a Seguranga Social.

OQuando seentranestas discus-
soes de tipo ideologico, ja perde
mosabatalhia. O que sevéem ler
mos internacionais ¢ queochama
dosistemados tréspilares funcio
na. Niio quer dizer que nio tenha
mos uin pilar 1, de Seguranca So-
cial, que sejarobusto, que sejasus-
tentavel, E fundamental e conti
nuarasempre a ser. Temos de ler
anociio de que acomplementari
dade é cada vez mais fundamen
tal, até devido aos ajustamentos
que vio sendo feitos ao longo dos
anos para que a Seguranca Social
sejasustentavel. B lundamental
termos sistemas complementares
de pensies e o segundo pilar é a
forma mais eficiente de o fazer.
Aligs, em Portugal, dentrodossis-

temascomplementarese privados
de pensdes, os fundos de pensoes
do segundo pilar sio aqueles que
tem amelhor rendibilidade.

E deve avancar em Portugal?

Ha condicionalismos e lem
que se ajustar a realidade portu
guesa, mas deve avancar porque é
umaformaque estiprovadade in
crementar acobertura de pensiies
complementaresnospaises. Osl
limos mimeros que lemossio que
apenas 4% da populacio ativa por-
tuguesa tem sistemas comple
mentares de reforma, de segundo
outerceiropilar: Quando estes va
lores,em termos médios enropens,
mandario sempre acimados 2092
25% nameédia, porque os melho
res paises lem coberluras acima
de 50%. E o “auto-enrollment”™, a
logicadestainsericio mitomaticn,
funciona. Por exemplo, no Reino
Unido, que foi um dos paises que

Jjahavarios anos apliconestalogi
ca, apercentagem de pessoas que
depois de serem inscritas saem,
porque tém essa possibilidade,
andaporvaltados 9% apenas, Ha
wma inéreia comportamental,

Nos cdlculos da OCDE, nos tl-
timos 20 anos, o ganho real
médio anual dos fundos de
pensdes portugueses foi
1,3%. Que incentivos ha,
quando o ganho é este?
Uma coisa sio as médias, ou
tra siio os valores de cada tipo de
fundo. Se formos ver amédia de
rendibilidades reais, acima da in
flaciio dos fundos de pensies fe-
chados, porexemplo, em Portugal,
siiovalores muito maissignificali
vos do que esses. O que ¢ impor
tante é gue se consiga trabalhar a
nivel da oferta e da tipologia de
produtos para que se possa fazer
efetivamente investimento de lon-
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€0 prazo, porgue ¢ isso que da a
maior rendibilidade. Quanto mais
investimentos de curto prazo se
tem que fazer porque os produtos
siomaisliquidos, mais dificil ¢ ob
ter rendibilidades superiores.

A Comissdo Europeia quer
aliviar os limites as estraté-

PERFIL

Um matematico
regressado dos
Seguros europeus

Presidente da ASF desde setem-
bro, Gabriel Bernardino & um his-
térico do setor, tendo liderado, du-
rante 10 anos, a mesma entidade,
mas a nivel europeu. Nio &, contu-
do, a primeira vez que estd no su-
pervisor portugués, Nascidoa 9 de
dezembro de 1964, no Bombarral,
formou-se em matemitica e en-
trou, em 1989, para o antigo Insti-
tuto de Seguros de Portugal, que
é hoje a mesma ASF que dirige. E
depois da viragem do século, e ja
em cargos de direcdo no instituto,
que desenvolve trabalho interna-
cional e participa em grupos de
trabalho a nivel europeu, que aca-
baria por ser um passo a caminho
de Frankfurt. Esteve na mudanga
do antigo Comité Europeu de Su-
pervisores de Seguros e Pensdes
Profissionais para a Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdes
Complementares de Reforma (EIO-
PA). Deixou a lideranca da institui-
¢do comunitiria em 2021 apds
uma década marcada pela expan-
siio e consolidagio da regulagio
europeia (nomeadamente, em re-
lagdo a solvéncia e testes de stress
da inddstria seguradora), mas
também pelo langamento do pro-
jetodo PPR europeu.

gias de investimento dos fun-

dos de pensoes. E suficiente?

I importante que se explique
que o principiodo gestor prudente
ndo significa que os investimentos
tenhamdeser todos muitoconser
vadores, Os investimentos devem
seradequadosao tipo de responsa
bilidades que estio a financiar. m

“0 que se vé em termos
internacionais é que o sistema
dos trés pilares funciona.”

“Nao quer dizer que nao
tenhamos um pilar 1,
de Seguranca Social,
que seja robusto.”

Péagina 3 de 6
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“Preocupa-me que seguros de saude
possam ficar incomportaveis”

O lider do supervisor dos seguros pede equilibrio e avisa para o risco de,
caso os custos dos seguros de satide comecem a ser demasiado elevados,

as seguradoras optem por reduzir beneficios e comparticipacdes.
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eonorferreira@negocios.pt
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MIGUEL BALTAZAR
Fotografia

inflaciio médicajustifi
eaasubida de precos
nos seguros de saude,
masGabriel Bernardi
no, presidente da Autoridade de
Supervisio de Seguros e 'undos
de Pensoes (ASI), teme que os
Precos possam ficar“incomport:
veis”. Poroutrolado, oliderdosu
pervisor alerta para o risco de, para
e ndo aconteca, as seguradoras
comecem areduzir as coberturas.

Em 2026 haveri subidas dos

prémios de seguro de satde

que podem chegar aos 10%.

Com a inflagdo a estabilizar,

faz sentido este nivel?

Nio tenho esses niimeros.
Aguilo que nds temos, com evi
déneia, é ainflagio médiea que ¢
diferente da inflagio normal. A
'lIIHEI\'."IIIII]:“E]i(':Ill'!II\'illl'[U.'H‘l'l'.'-‘
cer significativamente, I natural
que, havendo a inflaciio médica,
os custosaumentem e isso, de al
guma maneira, lem que se reper
cutirdepoisno custo dos seguros.
Aquiloe que ¢ hoje ji o seguro de
e-t:il'ltl{'.qll['(" wm caso de sucesso

temos hoje 4 milhioes de pessoas
segurasem Portugal ¢ os inquéri
tos que sio feitos em termos de

fi0 alé sio bastante posi

satisf:
tivos -, preocupa-me que com a
inflaciio médicacrescente, como
CONSUIMNO (UEe POSEa ser creseen
te nadrea dasaide, que as tantas
08 precos dos seguros possam fi
car um boeadinho incomporta
veis para umaboa parte das fami
liag em Portugal. Ha que teral
gum cuidado nesta matéria.

Quem tem de ter cuidado?

Penso gque ha um equilibrio
que tem de ser efetuado nas trés
partes. Porumlado, os fomecedo
res ¢ ludo o gque ¢ o sistema dos
hospitais e onde utilizamos e con
sumimos saide, as seguradoras
noseustos que lemao geriro siste
mia ¢ os individuos, cadanum de nos,
porgue 40 estos a por i mon
tante no seguro de sande € um es

|ht‘(:n que estamos a fazer, mas

para ter um beneficio. Aquilo que
me preocupaé gue, seos cuslos co
mecarem aser tioelevados, que se
possa, para limitar os custos, redu
zirosheneficios, as comparticipa
coes e aquilo que sio as garantias
que os contratos dio,

Ndo tem a ver com margens?
Zssa ¢ uma matéria que nos
acompanhamos. Acompanhamos
acvolucaodoscustosnosetore ha

“Num plano de saude nao
ha transferéncia de risco.
E meramente um cartao

de descontos.”

muitas oulras coisas 1os seguros
de satde e na ldgiea da cobertura
complementar de smide que siio
muito relevantes. Por exemplo,
umadquestio que é,quantoamim,
muito importante parao consumi
dor, tem avercomadicotomiaen
treoschamados planosde salide e
osseguros de satide,

Foi feito um esclarecimento

recentemente.

AASF trabalhou nesse senti
do, mas penso que ainda hi mais
quetemdese fzer porque hamui
ta gente que ndo percebe, efetiva
mente, As pessoas, ao terem um
cartio de um plano de sanide, jul
gam que tém um seguro de satide,
Ora, num plano de satde néao ha

transferéncia de risco, 12 mera
mente um eartio de descontos,
como exislem muitas outras coi
sas. Temos de trabalhar talvez nm
hocadinho mais para que as pes
soas percebam de uma forn
simpleso gue ¢ queéumcartaode
plano desaide e o que éwmn cartio
de seguro de satide.

Ha novas realidades que obri-
gam a novas coberturas. No
caso dos eventos climaticos,

o que falta fazer?

Diria que a questio da transi
¢iio e das alteracoes climaticas ¢
qualguer coisague nds jasentimos
na realidade, no diaadia, e aquilo
que sio as coberturas de seguros
tem de se iradequando.




E estd aacontecer?

Esse processo eslaaaconlecer,
mas de forma muito lenta. E isso
levaawma das preocupacoes que
éafaltade protecio relativamen
teacatistrofes naturais. I preciso
entenderque cadaseguradoranio
fica com o risco todo, ficaapenas
comumaparte. Umaboapriticaé
ressegurar esse risco em conglo
merados infernacionais, inclusive
muitas vezes colocar no mereado
financeiro, através de obrigactes
catastroficas, para que haja diver
sificaciio e que, em casossinistros,
sepossateracapacidade para res
ponder de forma rapida. Capaci
dadeexiste, o que hatambémmui
to é a falta da procura de cadaum
dends, cidadios, e dasempresas.m
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Ha um crescimento i e

significativo” dos acidentes
com veiculos sem seguro

O fundo de garantia antoma
vel viuaumentar as participa
coes de acidentes a envolver
veiculos sem seguro em 2:3%
no ano passadoe em mais 9e
desde o iniciodeste ano. A An
toridade de Supervisio de Se
guros e Fundos de Pensdes
(ASF) vailancar umacampa
nha de sensibilizaciio sobre o
lemasegundo anumciono pre
sidente Gabriel Bernardino,
em entrevista ao Negdciose i
Antenal.

Além dos precos dos se-
guros de saide, havera
também aumentos das
coberturas no setor auto-
movel, face ao nivel de si-
nistralidade que se tem
verificado?

A questio ¢ essa. A sinis
tralidade tem vindo aaumen
tar. E se formos ver nas dife
rentes areas da inflacio, ain
flaciio de enstos de reparaciio
automdvel tem sido sempre
superiorainflacio média, por
tanto os precos lem que ser
ajustados, tem que haver aqui
um equilibrio. Agora, hadreas
que me preocupam. A ASF
gere também o fundo de ga
rantia de automavel, que ¢ o
fundo piiblico que tem a pro
teciio das vitimas de acidente
quando haacidentescom con
dutores sem seguro e os ulti
mMos nimeros nio sfio muito
agradaveis. O niimero de par
ticipagdes em 2024 crescen
23% e esle ano ja vamos com
um erescimento de mais 9%,
Hauma trajetoria de cresci
mento significativo do niime
ro de acidentes provocados
POr PESSOAS SCITSCEUTD,

Associam-no anovas fun-

cdes de entregas?

Estamos  precisamente
neste momento a analisar
mais em detalhe para tentar
perceberse temos informacio
suficiente. Essa era uma das
questdesque foram colocadas

’arece (ue existe alguma evi

déncia ja nesse sentido, mas
queremosolhar para os dados
commuito mais propriedade.
Mas isso vai levar-nos, com
toda a certeza, a fazer uma
campanhanacional paraaler
tar de uma forma muito forte
e muito transparente para os
perigos da conducdio sem se
auro. Temaos dedirecionaresta
campanha a diferente tipolo-
gia de pessoas na sociedade e
atividades onde isso possa es
taraacontecer mais.

Podemos estar a falar de
estrangeiros que se dedi-
cam a essas tarefas?
Eundo queriaestara eslig-
matizar, mas admito que pos
sam haver categorias. O im
portante paranosé que consi-
gamos ter informacio mais
detalhadaparadepois direcio
narmos a campanha para os
priblicos maisrelevantes, Mas
éumapreocupacio que todos
devemos ter. Porque o fundo
de garantia automaovel é um
fundeo piblico muito relevan-
te e, muitas vezes, as pessoas
ndose apercebem. E excelen
te para os cidadaos que quan
do acontece um acidente nes
tas condigdes, a reparacio
existe e 6 rapida e eficiente,
mas o proprio sistema, como
uim tedo, tem de ser mais ro
busto ¢ temos que diminuir o

“0 fundo de garantia
automovel tem uma
boa base de sustentacao

financeira.”

mumero de pessoas a circular
SCINSEEUID,

Como é que estio as con-
tas do fundo face a este
aumento?

O fundo de garantia auto
movel tem uma boa base de
sustentacio financeira, embo-
rahajasempre novos elemen
los que estioaseradicionados.
Aindarecentemente passoua
ser responsavel também pelo
pagamento de sinistros se
existir uma seguradora que
entre em liquidacio, por
exemplo. Ha sempre novas
responsabilidades, mas tem
tido bons resultados, é resi
liente e tem capacidade para
respondera estassituactes,

Quer melhorar a politica
de investimento do fun-
do de garantia automavel
e do fundo de acidentes
de trabalho. O que é que
quer que seja alterado?
Umaboapratica de gestio
de fundos, em geral, ¢ olhar
paraaquilo quesiio atipologia
das responsabilidades. Osin
vestimentos, s6 por si, nao di
zem nada. Os investimentos
estiiola para fazer face adeter
minadasresponsabilidades O
que estamos ji a fazer é uma
avaliacio daquilo que sdo as
responsabilidades, damaturi
dade das responsabilidades,
quer do fundo de garantia de
automaovel, quer do fundo de
acidentesde trabalho, parade
pois podermos ajustar a poli-
ticade investimentos. Espera
mosumamodificacio legisla
tiva que nos possa trazer uima
politica de investimentosmais
ajustadaaquiloque siio asres
ponsabilidades e a maturida-
de dasresponsabilidades. Hoje
emdia, os findos estiio muito
investidos em titulos publicos
de curto prazo e temos de ver
efetivamente qual éque é adu-
acio dasresponsabilidades m

9 DE DEZEMBRO DE 1964
0 meu aniversario de nascimen-
to. Meu Deus, faz-me lembrar
que ja tenho 61 anos.

BOMBARRAL
A minha casa. E ha de ser sem-
pre.

MATEMATICA
E um fascinio.

COMISSAO DE MERCADO
DE VALORES MOBILIARIOS
Foram bons tempos, infelizmen-
te curtos.

AUTORIDADE EUROPEIA
PARA SEGUROS E
PENSOES OCUPACIONAIS
(EIOPA)

0 maior desafio da minha vida.

CRISE FINANCEIRA
Aquilo que devemos a todo cus-
to evitar.

CANDIDATO PRESIDENCIAL
Nao tenho preferéncia nesse as-
peto, muito sinceramente.

DONALD TRUMP

E uma personagem muito rele-
vante para o mundo e que tem
que ser tratada com a devida re-
levancia.

PAI
Era tudo na minha vida.

NATAL
IE. um momento de estarmos
juntos e de juntar a familia, o
que para familias como a mi-
nha, que tem muita gente dis-
persa por esse mundo fora, é
sempre uma ocasido fantastica.

ANO NOVOD
Vida nova. Na ASF, claramente.

PORTUGAL
Orgulho.
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ASF e Banco de Portugal vao avaliar
juntos excessos nos seguros da casa

No seu plano estratégico, o regulador definiu a meta de orientar a supervisdo da conduta de
mercado para a resultados justos para o consumidor e, no caso do crédito a habitacao, vai
fazé-lo com o homélogo da banca. As reclamacdes sobre multirriscos também estdao na mira.

LEONOR MATEUS FERREIRA
leonarferreira@negocios.pt
ROSARIO LIRA

Antena |

MIGUEL BALTAZAR
Fotografia

ssupervisores dabanca e
O SCAINOS i se reuniram para
avancar com a avaliacio a

eventuais desequilibrios nos con
tratos de seguro associados ao cré
dito a habitacio. O presidente da
Autoridade de Supervisio de Se
aurose Fundosde Penstes (ASF),
Gabriel Bernardino, admite que
possam pedir ajustes a produtos.

Qual o impacto dos apoios a

compra da casa?

Niio tenho niimeros, mas ad
milo que, havendo um incremen
to do erédito & habitacdio, tem ha
vido naturalmente tambémum in
crementodos segurosde vidades
tinados a protecio do crédito.

Nos seguros associados ao
crédito a habitacdo que sdo

comercializados pela banca,

hd a questdo das vendas em

pacote. E uma situacdo que
esta resolvida?

Permita-me falar de um dos
pontos essenciais do nosso plano
eslratégico, gue temavercomalo
gics
pervisao da condula de mercado.
Essesprodutosde protecioao eré
dito sfio, na experiéncia interna
cional, produtos onde é muitosen
sivel estarelaciio de equilibrio en
tlre osdiferenteselementosdocon
trato. Portanto, vamos olhar com
mais cuidado para os niimeros
para perceberna tipologia dosse
guros ligados ao erédito ahabita
cio,aocréditoao consumo, apro
teciio no desemprego, por exem
plo, efetivamente qual € o equili
brio narelacio contratual. Temos
deolharparaquais é que sio osni
veis de sinistralidade, as comissoes
que estio a ser cobradas e para
quen. Emiltima analise, se exis
lirem situactes onde haum dese
quilibrio claro relativamente s es
truturas de custos, iremos aluar.

1511
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Se 0 seguro ndo é obrigaté-

rio, mas estd associado, por

exemplo, a um “spread”, a

vossa atuacdo ja nao é sobre

a banca. Tém de trabalhar

com o Banco de Portugal so-

bre esse assunto?

Claro, tem havido reumites en
Ire a ASI e o Banco de Portugal re
lativamente aisso. O que nos te
maos de fazer é olharparao mode
lo de negocio comomm todo e nédo
apenas para um aspelo isolado. A
lagica é que estesprodutosdevem
traduzir um valor acrescentado
para o cliente. Para analisar isto

nio se pode ver apenasnmdosla
dos Eupesso lerprodutos quetém
taxas de sinistealidade muito bai
xas, Lom comissoes muilo eleva
e qgue hawm desequilibrio e
os que dialogar com as em
sas, solicitar que o modelo de
negdciosejaajustado e, emiltima

analise, se se conlinuaraverificar,
temosdeatuar relativamente mes

moaoproduto. Khaapossibilida

de de dar indicacoes claras para
que o produlo seja ajustado.

Como tém evoluido as recla-
magdes?

Onimerode reclamaciestem
vindo adiminuir. Penso gque no pri
meiro semestre diminuiu 16%.
Maisdoqueomimero de reclama
coes, importaperceberoqueé que
acontece quando se reclama? Um
tercodas reclamagdes sio decidi
das Fvoravelmente aos consumi
dores, 0 que é ummnimero bastan
te importante. Haum trajeto im
portante paraa prolecio do con
sumidor globalmente nosistema.

Ha mais transparéncia?

Atransparéncia estaa creseer
e também atipologia de reclama
coes. A grande maioria tem a ver
comasquestoesdossinistros, que

sfo situagdes onde a pessoatem
sempre maisdificuldade, niio con
corda, naopercebe.. KEnormal. Os

seguros mullirrisco sio uma drea
onde o nlimero de reclamacies
ainda é relativamente baixo, mas
eslamosaveralgum acréscimo e ¢

importante olharmos para este
tipo de apolice que agrande
riade nds tem dos seguros
bitacdes. m






