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Relatorio do Conselho de Administragdo

1. Orgios Sociais
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Secretarios
Helena Isabel Nunes Menuria Neves Francisco
Paula Alexandra Silva dos Santos Viegas
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Presidente
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Vice-Presidente
Antonio Miguel Rendeiro Ramalho Branco Amaral
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Francisco Manuel Ribeiro
Luis Miguel da Rocha Barradas Ferreira
Marilia Boavida Correia Cabral
Alexandre Wende Dias da Cunha
Carlos Anténio Antolin da Cunha Ramalho
Miguel Alves Ribeiro Fontdo de Carvatho

Conselho Fiscal
Presidente
Jean-éric Gaign
Vogais
losé Manuel Lopes Neves de Almeida
Luis Aiberto Monsanto Pévoas Janeiro

Revisor Oficial de Contas
KPMG, SROC, SA, representada por Miguel Afonso
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2. Principais indicadores financeiros

{osrcadaresifEuron) U I nle s n

LT L N T

Margem Financeira 12 744 235 16428 142 20412 001 25284 910 295256 393
Resultados de OperagBes Finaniceiras 4418 752 4321877 -683 875 4470 718 5258 393
Comissdes Liquidas 228 859 5110514 6587069 8342749 10198033
Outros Proveitos de ExploragBo L. 4 208 062 49 BBG 6879054 917548 1542 367
Preduto Bancédrio 23 584 888 25910419 33 18R 148 39015925 46 255 185
Custos com Pessoal -6 701 106 -B 335361 -10072209  -11252670 ~11374 301
Outros Gastos Adminlstrativos -4 FET 548 -6 210521 -7629 435 -6914 134 -6 10275
Custos de Estrutura -11458654 -IA545882 17701644 -1B166808 2 -I75BASTE
Amortizages -712 616 -930497 -845 379 -1.960 465 -1674 258
Provis8es e imparidades Liguldas 996 437 -2928374 ~603495 -4 804 848 -9507937
Resultados antes de Impostos 12 415055 7 505 666 13940631 140683 BO§ 17 488 415
ProvisZe pars impostos -1 968 780 -2 504 969 -185096 -2352939 4514131
Resultados Liquidos 10 44€ 275 5000687 13745 535 11690 869 12974 285
Rendimento Int_egrll 140 364 734 3 737 856 12232272 14 233 266 14 781 025
Crédito Concedido Liquido (1) 229025588 SIES486(7 525042001 519836814 GA4437 591
Crédito a dientes 144158535 257045291 312163551 392572397 4D137672)
Crédito titilado B84 B/ 653 71803356 232878450 227233417 243060871
Recursos Captados 402288178 506710078 647826874 630871230 760033673
Caphtals Préprlos 9% 555 166 98302657 105486444 122879709 135820734
Attivo Liquide S1LEIM0L7 E20004535 773135908 842313377 525203322
Réclo Transformagfio (Crédito 5 Clientes/Recursos de Clientes) 40,2% 55,8% 53,1% £0,3% 65,3%
Récio de Cobertura de Liquidez {LCR} 182,8% 260,355 211,9% 157,.2% 229,4%
Margem Financeira {em % do Produta Bancaria) 54,0% 63,4% 61,5% 64,8% 63,2%
ProvisSes e Imparfdades {em % do Froduto Barcéric) -4,2% 11,3% 1.8% 12,3% 20,6%
Récle Cammon EqQuity Tier 1{CeT1) 22,8% 15,5% 16,7% 14,4% 154%
Récio Total de Capital 22,8% 20,05 17,5% 15,0% 18, 7%
RWAs [em % do Activo Total) 78,3% 72,0% 75,0% B81,1% 79,8%

(1) Activos financeiros so Custo Amortizado, a periir de 2019
{2} Cartelra de Thwios ao Custs Amortizace, a partir de 2318
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3. Banco Invest

Quem somos

0 Banco Invest, 5.A. (Banco Invest ou Banco) foi constituido em 1997, entdo como Banco Alves
Ribeiro, S.A., com sede em Lisboa e um capital social de 20 milhSes de euros, integralmente
detido pelo Grupo Alves Ribeiro.

Em Qutubro de 2005, a denominagéo foi alterada para Banco Invest, procurando reflectir de
forma inequivoca a sua Missdo: ser reconhecido pelo mercado como a instituic8o financeira
que melhor satisfaz as necessidades dos Clientes, particulares, empresas ou institucionais, em
todos os produtos financeiros que se afastam do relacionamento bancario de rotina, e
requerem maior envolvimento, propondo solugdes que a banca tradicional, com uma oferta
mais padronizada, n&o esta vocacionada para oferecer.

O Banco Invest é um banco especializado e flexivel, com interlocutores mais qualificados,
vocacionado para a realizagio das operacBes mais sofisticadas relacionadas com o
investimento e a poupanca. Num mundo global e sofisticado, as oportunidades de
investimento sdo cada vez mais complexas, exigindo uma maior especializacdo e
acompanhamento, que ndo se coadunam com a oferta padronizada tipica dos bancos de
retalho.

Desde a sua fundacio, o Banco pauta a sua actividade pelos principios da Etica, Inovacdo,
Independéncia e Seguranga, valores que sdo transversais a tudo o que o Banco faz. Estes
valores tém permitido ao Banco obter, desde a sua constituigdo, um ritmo de crescimento
sustentado e niveis de solidez financeira muito acima da média do sector bancdrio nacional.
No final de 2020, o ricio de solvabilidade do Banco situava-se nos 16,7% e os Recursos de
Clientes totalizavam 654,6 milhBes de euros, registando um crescimento médio anual de
16,3% desde 2008. No Gltimo ano, o produto bancario subiu 7,2 milhtes de euros (18,6%) para
os 46,3 milhdes de euros.

O que fazemos

C Banco Invest é especializado na gestdo das Poupangas e Investimentos des seus Clientes
particulares, empresas e institucionais, oferecendo uma estrutura aberta e independente, com
um conjunto global e diversificado de produtos e servigos.

O Banco tem actualmente seis grandes dreas de negodcio: Gestdo de Activos, Corretagem,
Crédito Especializado, Custddia Institucional, Corporate Finance e Tesouraria e Mercado de
Capitais.

A drea de Gestiio de Activos inclui a gestdo de Fundos de Investimento Préprios (mobiliarios e
imobilidrios), a Distribuicdo de Fundos de Investimento geridos por terceiros, a Gestdo
Discriciondria de Carteiras, a Consultoria para o Investimento e a emissdo de Produtos
Estruturados.
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Gestdo de Activos

Fundos de Investimenta de
Tercairos

Invest Gestdo de Activos - SGFIM

Gestio Disericiondria e

Frodutos Estruturados
Consultoria =

O departamento de Gestdo de Activos do Banco tem sob sua responsabilidade a gestdo dos
Fundos de Investimento Mobilidrios geridos pela Invest Gestdo de Activos — Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. {Invest Gestdo de Activos), uma
sociedade detida a 100% pelo Banco. Ao abrigo do Protocolo de Colaboragdo existente com a
Invest Gestdo de Activos, celebrado em 17 de Outubro de 2001 e revisto na sua totalidade em
26 de Fevereiro de 2021, sdo geridos os fundos mobilidrios Alves Ribeiro — Plano Poupanca
Reforma, composto maioritariamente por obriga¢bes, o Invest Ibéria, que investe nos
mercados accionistas portugués e espanhol, e 0 Smart Invest PPR, langado em 6 de Janeiro de
2021 e constituido por trés Subfundos com diferentes perfis de risco.

Para as restantes geografias e classes de activos, o Banco Invest selecciona e distribui fundos
de investimento geridos por outras sociedades gestoras (third party funds), disponibilizando
aos seus Clientes cerca de 1000 fundos de investimento geridos pelas mais prestigiadas
sociedades gestoras nacionais e internacionais. A oferta inclui as varias classes de activos e
regides geograficas, proporcionando um vasto leque de alternativas de diversificagdo, para os
vérios perfis de risco. A maioria destes fundos de investimento encontra-se disponivel no
website do Banco. Os Clientes podem pesquisar e comparar produtos entre si de forma
auténoma ou podem subscrever carteiras tematicas. O Banco Invest, através dos invest
Trends, disponibiliza 38 carteiras tematicas que reflectem tendéncias de mercado e estratégias
de investimento que oferecem um potencial de valorizagdio a prazo. As carteiras sdo
constituidas apenas por fundos de investimento e construidas pela equipa de Gestdo de
Activos do Banco invest.

B
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A Gestdo Discriciondria de carteiras de investimento de Clientes é efectuada consoante o perfil
de risco do cliente e a rendibilidade que este pretende atingir.

O departamento de Gestdo de Activos estrutura e gere os Produtos Estruturados emitidos pelo
Banco, nomeadamente depésitos estruturados. E também responsével pela elaboracio de
research e material de apoio & venda dos produtos disponibilizados aos Clientes do Banco.

Produtos Estruturados

Uma vasta selecgio de ~ } P
produtos e solugdes de Virias classes de %m::;s Depulotc:,_S:;aps ou
investimento Activos de Produto o
Modelos proprietinos Um vasto universo de
de Pricing e Gestio de o g:ndpu:z;: Z estruturas de payoff a
Risco de |cada Taylor Made um prego competitive
\ Geracao de /
deias
Updates regulares e Ideias movadoras de
acompanhamento acordo com as
continuo condigdes de mercado

A érea de Corretagem inclui a corretagem e intermediacdo de accbes, obrigagbes, exchange
traded funds, warrants e contratos de futuros. O Banco Invest estd presente nos segmentos de
Prime Brokerage e Corretagem online.

No segmento de Prime Brokerage, o Banco oferece um servico premium, proporcionando o
relacionamento directo dos clientes com traders. A actividade dos traders inclui andlises
técnicas, nomeadamente analises de tendéncias e de niveis teoricamente ideais de subscrigao
e alienagdo de titulos, e a gestdo de ordens dos Clientes.
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No segmento de corretagem online, os clientes do Banco podem dar ordens através do
website, do desktop, do mobile ou através das plataformas de trading Invest Bond Trader,
Invest Trader, Invest BTrader Plus e Invest BTrader Next. A Invest Bond Trader é a nova
plataforma de negociacio, com uma oferta superior a 1000 obrigagbes da divida publica e
privada, e emitentes da Europa, Estados Unidos e Mercados Emergentes. Com ferramentas
avancgadas e informacdio completa de cada emissdo, a Invest Bond Trader permite a integracdo
automatica dos negécios na conta.

Invest BTrader
- Dust Dok
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A drea de Custddia Institucional dirige-se a sociedades gestoras independentes de fundos
mobilidrios e imobilidgrios. Para além da custdédia, os servicos oferecidos incluem a
intermediacdo financeira, produtos para cobertura e gestdo de risco e gestdo de activos para
Clientes institucionais.

A érea de Crédito Especializado estd dividida em quatro tipos de oferta: Conta-Margem,

Crédito Hipotecario, Crédito Econdmico Popular (CEP) e Bl Credit.

2

2C

trecit

E s« Alavancagem 9  «Crédito de & * Crédito com £ -~ Crédito

ﬂ’n dos fundos w  médio prazo a S garantia de o automovel;

&  préprios sob &  Clientes 2 metais O e feasing

2  penhordas B particulares 8- preciosos; @b automovel;

%  respectivas :% mediante § * Dirigido aos « Crédito Stock

¥  carteiras de p prestagﬁo de £ (Clientes que {linha de crédito

o valores &  garantia real. ‘@ dispdem de para

e mobilidrios; E 8  umaparte comerciantes e

* Apenas S w  relevante das financiamento

eleglveis titulos 2 suas poupangas do parque
com liquidez e :E investida em automével);
cotacio em S Metals e Financiamento
mercados preciosos e que de viaturas
oficials. pretendem novas e usadas.

recorrer a esta
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para cbter
financiamento.
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A 4rea de Corporate Finance, operando sob a marca Invest Corporate Finance, é composta por
uma equipa com mais de 25 anos de experiéncia em transacgdies domésticas e cross-border. Os
servicos disponibilizados incluem a Assessoria em Corporate Finance (vg, Consultoria em
Fusbes e AquisicBes, Avaliaciio de Empresas, Consultoria Estratégica e Financeira, entre outros)
e a Assessoria em transacgbes de Mercados de Capital {vg, Emissdo de Obrigacbes,
Empréstimos Sindicados, Project Finance, Papel Comercial, entre outros). O Banco Invest é
membro exclusivo para Portugal da IMAF, uma rede internacional de advisory em fusGes e
aquisicbes presente em 43 paises. Em 2020, as operacBes executadas pela rede da IMAP
ascenderam a cerca de 12,5 mil milhSes de USD.

A drea de Tesouraria e Mercado de Capitais centra a sua actividade na gest3o da liquidez do
Balango, na optimizacdo da utilizacdo do funding e na gestdo da carteira de acgdes e
obrigactes do Banco Invest.

A gestdo da liquidez procura optimizar a estrutura de balango de forma a manter a estrutura
temporal de maturidades entre activos e passivos sob controlo, tendo em conta o crescimento
previsivel do Banco. A gestdo encontra-se também condicionada pela necessidade de
manutengio de um nivel de reservas de liquidez suficientes para manter niveis prudentes de
cobertura de liguidez. O risco de liquidez é gerido de forma a acompanhar o crescimento do
activo do Banco e assegurar o cumprimento das necessidades de tesouraria sem incorrer em
prejuizos anormais, mantendo em carteira activos transacciondveis que constituam uma
reserva de liquidez suficiente. A defini¢do dos limites de risco, globais e parcelares, assenta em
metodologias de Value ot Risk (VaR), andlise de risco de crédito — rating, stress tests e limites
de concentragdo por activo, por sector e por pais.

A gestio da Tesouraria e da Carteira Prépria do Banco é competéncia do Departamento
Financeiro, de acordo com as politicas definidas pelo Comité de Investimento do Banco (CIB}.
QO CIB, constituido por responsdveis das diferentes dreas envolvidas, define as orientagdes
globais sobre o posicionamento do Banco, cabendo depois ao Departamento Financeiro,
dentro dos limites de risco definidos, a gestdo da exposi¢io do Banco a cada um dos riscos de
mercado.
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Organizagao do Banco

Private Banking & Partiularon
Institucionais & Emprasas

Tesowrarm e
Crédito Custidta e
Gosthode Activos CorTetageim Especiatzado o c«mm Iﬂg::;:::e

Marksting Corfabiidade Opera Sistemas de Recupera Recursos
g‘:ﬁﬂm. Conirolo L nformagho pia i Hikiohs e

Gesthods Riscos Compliance w cmmmmmﬂu =

* 0 Departamento de Organizagic e Controlo Interno foi criado em Janeiro de 2021.

Ao longo do ano, o Banco prosseguiu o reforco da sua capacidade comercial, com o
desenvolvimento da rede externa de Private Financial Advisors, com larga experiéncia
profissional na banca e servigos financeiros, distribuida por varias regides do pais. No final de
2020, a rede fisica de distribuicdo da Banca de Particulares era composta pela unidade de
Private Banking, situada na sede do Banco, e por 4 Centros de Investimento, situados em
Lisboa, Porto, Leiria e Braga.
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Prémios

O bom desempenho do Banco Invest continuou a ser reconhecido publicamente em diversas

areas da actividade financeira por entidades independentes nacionais e internacionais.

W e SO T PR LT AEET RARETNT Bk
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O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanga Reforma (PPR) foi considerado o melhor PPR com
nhivel de risco 3 (escala de 1 a 7), pela Associacio Portuguesa de Fundos de investimento,

Pensdes e Patrimonios (APFIPP).

lgualmente de destacar o recebimento do prémio de Best Performance Portugal 2021,
atribuido pela Structured Retail Products (SRP), uma empresa do prestigiado grupo Euromoney
Institutional Investor PLC, guie analisa cerca de 25 milhdes de produtos estruturados emitidos
em 54 paises (valores em Dezembro de 2020). A ceriménia de entrega do prémio realizou-se

no inicio de Margo de 2021.
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4. Enquadramento da actividade

Economia global

De acordo com as lltimas estimativas do Fundo Monetério Internacional (FMI), a economia
mundial devera contrair 3,5%, em 2020. Este é o pior registo desde a Segunda Guerra Mundial,
mas ainda assim menos severo do que antecipado nas primeiras previsdes, realizadas antes do
Verdo. A revisdo em alta reflecte um desempenho superior ao esperado nos segundo e
terceiro trimestres, ap6s o desconfinamento generalizado em Maio e Junho Gltimos. Para
2021, o crescimento global é esperado situar-se nos 5,5%, permitindo voltar aos niveis de
2019. Contudo, a recuperagdo serd particularmente desigual entre as economias
desenvolvidas ocidentais, cuja recuperag8o serd mais lenta, e as economias asidticas
{emergentes e desenvolvidas), onde o crescimento médio devera atingir os 8%, segundo o
FMI.

Crescimento da economia mundial (variagiio anual, %)

10

1982 1986 1990 1954 1993 2002 2006 2010 2014 2018 2022

—— Eco. Avangadas Eco. Emergentes == Mundo

Fonte: FMI, Janeiro-21

No quarto trimestre de 2020, o PIB dos Estados-Unidos cresceu 1,0% em cadeia (4,1%
anualizado) e registou uma queda anual de -2,4%. A taxa de inflacdo terminou o anc nos 1,4%
e a confianca dos consumidores recuperou para os 80,7 pontos (71,8 pontos em Abril de
2020).

De acordo com o FMI, o PIB deverd registar um crescimento real de 5,1% em 2021,
recuperando da perda de 2020 (-3,4%). Nos préximos meses, a trajectéria da economia norte-
americana estard condicionada por trés factores principais — eveluciio dos novos casos de
Covid-19, a eficacia da vacina e a aprovagio dos massivos estimulos fiscais, para investimentos
em infraestruturas e transicdo energética, entre outros. Uma vez ultrapassada a eleigio
presidencial, a nova Administracdo deverd finalmente conseguir libertar os ansiados estimulos
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fiscais, ainda que num montante inferior aos trés trilides inicialmente esperados antes das
eleicBes. Com efeito, a margem de manobra do novo presidente serd expectavelmente
diminuta, mesmo considerando a maioria Democrata no Congresso, deixando, mais uma vez, a
Reserva Federal (FED) um papel primordial no apoio a economia.

Neste sentido, no contexto da recente politica de average inflation targeting, a FED é esperada
manter as taxas de juro inalteradas ao longo de 2021, mesmo que os estimulos fiscais resultem
mais elevados que os agora esperados. Entretanto, a manutencgdo do quantitative easing e
uma subida moderada da taxa de inflagdo deverdio limitar a subida das taxas de juro e das
yields de longo prazo, suportando, assim, a recuperacfo da economia no préximo ano.

Na Zona Euro a recuperacio sera mais lenta. Enquanto que a economia norte-americana é
esperada atingir os niveis de 2019 no final do préximo ano, na Zona Euro tal s¢ devera
acontecer no final de 2022. Com efeito, para além da incerteza em torno da evolugdo da
pandemia, acresce a incerteza sobre as futuras relagdes comerciais com o Reino Unido no pads-
Brexit, sendo expectavel que as mesmas venham a ser menos favoraveis do que até agora. Por
outro lado, a contengio do desemprego, que se manteve, até agora, relativamente baixo
devido aos fortes apoios publicos, podera também significar uma menor flexibilidade do
mercado de trabalho na fase da recuperagdo, considerando que muitos sectores, como ©
turismo e o retalho, poderdo necessitar de menos mao-de-obra no futuro. Por fim, o aumento
brutal dos niveis de endividamento, resultante dos massivos apoios fiscais pelos varios
governos, directamente e através do novo programa Next Generation EU, constitui igualmente
um travdo ao crescimento potencial futuro, em particular nos paises do Sul da Europa.

Neste contexto, a economia da Zona Euro é esperada contrair 7,2% em 2020, e recuperar 4,2%
em 2021. Tal como nos Estados Unidos, o Banco Central Europeu {BCE) é esperado manter
inalteradas as taxas de juro, bem como ajustar o target para a taxa de inflagdo e recalibrar o
programa de quantitative easing.

A taxa de inflacdo encerrou o ano nos -0,3% e a taxa de desemprego recuperou para os 8,3%
em Dezembro-20, face aos 8,7% registados em meados deste ano.
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Taxa de inflagiio nos EUA e Zona Euro {variacdo anual, %)
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Fonte: Bloomberg

Por sua vez, as Economias Emergentes sdo esperadas crescer, em média, 6,3% em 2021, apés
uma contraccdo de 2,4% em 2020.

Pela positiva, destacam-se as economias asiaticas, em particular a China, com um crescimento
esperado de 2,3% e 8,1%, em 2020 e 2021, respectivamente. Pelo contririo, paises como a
india e o Brasil, fortemente atingidos pela pandemia, demorardo mais tempo a recuperar das
fortes recessdes de 2020. De qualquer forma, as economias emergentes, em média,
continuardo a ser os principais contribuidores para o crescimento econdédmico mundial,
beneficiando de menores niveis de endividamento piblico e da recuperagio do consumo

interno.

Economia nacional

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), no 42 trimestre de 2020, o PIB registou
uma diminuigdo homologa de 6,1% em volume, depois da contracgdc de 5,7% observada no
trimestre anterior. No conjunto do ano, o PIB diminuiv 7,6% em volume e 5,3% em valor,
situando-se nos 202,7 mil milhdes de euros. O contributo da procura interna para a variagdo
homéloga do PIB foi menos negativo, passando de -3,5 pontos percentuais {p.p.) no terceiro
trimestre para -2,7 p.p., em resultado, sobretudo, da diminuigio menos intensa do
Investimento, enquanto o consumo privade registou uma reducdio mais pronunciada. A
procura externa liquida apresentou um contributo mais negativo no 42 trimestre, passando de
-2,1 p.p. no trimestre anterior para -3,5 p.p., verificando-se uma contracgdo mais intensa das
Exportacbes de Bens e Servigos (-14,1%) que a observada nas Importages de Bens e Servigos

{-6,5%).
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Por sua vez, a variacdo média anual do [ndice de Precos no Consumidor (IPC) foi nula em 2020
e a taxa de variagdo homdloga situou-se em -0,2% no final do ano. Excluindo do IPC a energia e
os bens alimentares ndo transformados {taxa de inflagdo core), a taxa de variacdo média
também foi nula {0,5% em 2019). A taxa de desemprego, em Dezembro-20, situava-se nos
6,5%, menos 0,6 p.p. que no més precedente e menos 0,2 p.p. que no més homélogo de 2019.

A deterioracio das contas publicas foi significativa, em consequéncia da crise econémica e
resposta & pandemia de Covid-19. Segundo a Direccdio Geral do Or¢camento (DGO), as
AdministragBes Publicas registaram um défice de 10,3 mil milhGes de euros no final de
Dezembro de 2020, o que representa um agravamento de 9,7 mil milhes de euros face ao
verificado no mesmo periodo do ano anterior, resultado dos efeitos conjugados de uma
diminuicdo da receita {5,6%) e de um acréscimo da despesa (5,3%). O saldo primério situou-se
em -2,7 mil milhdes de euros, mencs 10,2 mil milhdes de euros do que em Dezembro de 2019,
Deste modo, de acordo com a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica {IGCP), a
Divida Directa do Estado, em Dezembro de 2020, situava-se nos 268,3 mil milhGes de euros,

mais 6,9% do que no periodo homélogo do ano passado, e cerca de 132% do PIB nacional.

Por fim, de acordo com as previsdes da Comissdo Europeia {Fevereiro de 2020) a economia
nacional devera crescer 4,1% e 4,2% em 2021 e 2022, respectivamente.

Mercados financeiros

Apds a volatilidade e as fortes quedas observadas entre meados de Fevereiro e Margo tltimos,
os mercados accionistas registaram recuperagBes assinaldveis, impulsionados, sobretudo,
pelas grandes empresas tecnolégicas norte-americanas, consideradas como as grandes
vencedoras num contexto de pandemia global e crescente digitalizagdo da economia, desde o
consumo ao trabalho, passando pelo lazer. J& perto do final do ano, com a aprovagdo das
vacinas e diminuicdo da incerteza politica nos Estados-Unidos, apds as eleicSes presidenciais e
a vitdria de loe Biden, os sectores mais ciclicos, como, por exemplo, o financeiro, o industrial e
os materiais, registaram igualmente subidas significativas, descontando 2 recuperagdo
econémica em 2021.
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Mercados Financeiros em 2020
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Fonte: Bloomberg

Assim, o indice M5CI World terminou o ano de 2020 com um ganho de 14,1%, em USD (4,8%,
em EUR). Nos Estados-Unidos, o benchmark S&P-500 valcrizou 16,3%, em USD (6,8%%, em
EUR) e o indice tecnolégico Nasdaq-100 subiu uns impressionantes 47,6%, em USD (35,6%, em
EUR). Na Europa, apesar da recuperagdo do Gltimo trimestre, os indices alem&o {DAX-30) e
britdnico (FTSE-100) terminaram o ano com variagbes de 3,6% e -14,3% (-19%, em EUR),
respectivamente. O benchmark EuroStoxx-50 perdeu -5,1%, penalizado pelo seu caracter mais
ciclico e maior exposiciio, entre outros, ao sector bancério (-23,7%). Por sua vez, o indice MSCI
Emerging valorizou 15,8%, em USD {6,4%, em EUR). Entre estes, destaque para mercado
chinés, com uma valorizacSo de 11,6%, em EUR (medida pelo indice Shangai Composite), e
para os mercados da América Latina que, em média, perderam -16,0%, em USD {-22,8%, em
EUR, medido pelo indice MSCI EM Latin America).

No final da actual crise sanitdria, 0 mundo estard certamente mais endividado. Uma das
poucas certezas que se podem ter neste momento, é que os paises sairdo desta crise com um
stock de divida ainda maior, apés os estimulos fiscais massivos realizados para salvar as
respectivas economias e servigos nacionais de sadde. A situagdo, contudo, ndo é tdo grave
como em 2011, na medida em que os bancos centrais tém mantido as yieids das dividas
publicas artificialmente baixas, mesmo para paises com contas publicas mais frégeis, como é o
caso dos paises do sul da Eurapa.
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Yields da Divida Publica (em %)

2 Anos 3 Anos 5 Anos 7Anos | 10Anos | 30 Anos
Suica -0,84 -0,82 0,77 -0,70 -0,58 -0,36
Alemanha -0,72 -0,77 -0,74 -0,69 -0,57 -0,16
Holanda -0,73 -0,74 -0,71 -0,64 -0,49 -0,09
Finlandia -0,75 -0,74 -0,73 -0,62 -0,43 -0,03
Austria -0,71 -0,70 -0,70 -0,63 -0,43 0,09
Franca -0,72 -0,73 -0,68 -0,57 -0,34 0,36
Japdo -0,13 -0,13 -0,11 -0,09 0,02 0,64
Portugal -0,73 -0,60 -0,44 -0,25 0,03 0,73
Espanha -0,63 -0,58 -0,40 -0,26 0,04 0,36
Reino Unido -0,17 -0,12 -0,09 0,02 0,19 oS
Italia -0,42 -0,29 -0,01 0,19 0,54 1,42
Estados Unidos | 0,12 0,17 0,36 Q0,65 .92 1,65

Fonte: Bloomberg

Com efeito, nos Estados-Unidos a yield dos Treasuries a 10 anos terminou o ano nos 0,92%,
menos 100 basis points {bp) relativamente ao final de 2019. Na Zona Euro, a yield dos Bunds
alem&es a 10 anos diminuiu 38 bp, para os -0,57% no final de 2020, tendo os ganhos sido
liderados pela divida publica italiano, cuja yield a2 10 anos caiu dos 1,41% para os 0,54%, ao
longo de 2020. Na Ibéria, os prémios de risco, face & Alemanha, de Portugal ¢ Espanha
mantiveram-se praticamente inalterados face ao final de 2019, tendo as yields a 10 anos
terminado nos 3 e 4 bp, respectivamente.

Nos mercados de crédito, o ano pautou-se, tal como nos mercados accionistas, por uma
elevada volatilidade. Apesar da forte recuperagfo face aos valores de Marco, os spreads de
crédito no segmento High Yield terminaram ligeiramente acima dos valores de final de 2019,
tanto nos Estados-Unidos (+13 bp) como na Europa (+54 bp), nos 293 e 358 bp,
respectivamente. No segmento de Investment Grade, o aumento dos spreads de crédito foi
residual, tendo encerrado o ano nos 50 bp e 48 bp, respectivamente.

Nos mercados cambiais, o USD perdeu -8,2% face EUR, penalizado pelo corte de taxas de juro
pela Reserva Federal, e consequente diminuicdo do diferencial face & Zona Euro, e pelas
perspectivas de agravamento das contas publicas com o novo governo Democrata. Por sua vez,
face ao lene (JPY) e & Libra (GBP), o Euro terminou o ano com ganhos de 3,6% e 5.7%,
respectivamente.

Por fim, entre as matérias-primas, destaque para a volatilidade extrema da cotagdo do
Petréleo, cujos contratos de futuros chegaram a transaccionar nos -37,63 USD, em Abril
ultimo, e terminaram o ano nos 48,52 USD (WTI), recuperando com a perspectiva da gradual
normalizacio da actividade econédmica. Por seu turno, a cotagdo do Curo subiu 25,1%, em
USD, suportada pela depreciagdo do délar norte-americano e pela expanséo dos balangos dos
bancos centrais.
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5. Actividade desenvolvida
Evolugdo do Balango e dos Resultados

A crise decorrente da pandemia da COVID-19 gerou um choque econémico sem precedentes e
uma elevada Incerteza. Apesar de estar melhor preparado e mais resiliente relativamente a
anterior crise financeira global iniciada em 2008, o sector bancério nacional enfrenta
presentemente pressdes acrescidas decorrentes da profunda recessdo econdmica, elevada
incerteza quanto a recuperacdo, manuten¢do de taxas de juro muito baixas e potencial
aumento do incumprimento de crédito.

De acordo com a Assaciagdo Portuguesa de Bancos (APB), nos primeiros nove meses de 2020,
o Activo total do sistema bancdrio nacional aumentou 5,4%, face ao final de ano anterior,
resultado, em larga medida, do incremento das disponibilidades em bancos centrais, de titulos
de divida e dos empréstimos a clientes, nomeadamente a empresas devido as fortes
necessidades de liquidez sentidas pelo sector empresarial durante a crise pandémica. Esta
evolugdo foi acompanhada por uma melhoria da qualidade dos Activos, com a diminuicdo do
récio de Non-Performing Loans (NPL) para os 5,3%, menos 0,9 pontos percentuais (p.p.}
relativamente ao final de 2019. Contudo, a trajectéria de reducdo dos NPL, que se vem
registando desde 2014 (16,6%), podera vir a ser interrompida face ao provével aumento dos
niveis de incumprimento em resultado da crise provocada pela COVID-19.

Do lado do Passivo, apesar do aumento verificado no montante de Depésitos de clientes, com
um crescimento de 3,8%, em igual periodo, fruto do aumento dos niveis de poupanca e
redugdo do consumo, os mesmos perderam peso ha estrutura de financiamento do sector,
considerando ¢ aumento de 85,8% dos Recursos de Bancos Centrais, para os 32.136 milhdes
de euros, cerca de 8,6% do Activo (mais 3,7 p.p. relativamente ao final de 2019). De qualquer
forma, este forte aumento foi transversal nos paises europeus, em resultado das medidas de
politica monetaria adoptadas pelo Banco Central Europeu em resposta a crise. Considerando a
diminuicdo do Racio de Transformagéo, para os 85,2% {menos 1,9 p.p., face ao final de 2019),
os indicadores de liquidez t8m registado uma evolu¢dio muito positiva, com o récio de
cobertura de liquidez, médio do sector, a situar-se nos 235,9%, em Setembro de 2020 {mais
174 p.p.).

Igualmente positiva manteve-se a tendéncia do ricio de solvabilidade do sector bancério
nacional. Em Setembro de 2020, o Common Equity Tier 1 (CET1) era 14,9% (mais 0,6 p.p., face
a Dezembro de 2019) e o racio de solvabilidade total subiu dos 16,9% para os 17,6%, em igual
periodo.

Porém, fruto do contexto associado & pandemia de COVID-19, até Setembro de 2020, a
rendibilidade dos capitais proprios (ROE) do sistema bancério nacional sofreu uma redugao
significativa para os 1,7%, face aos 4,9% observados no final de 2019, invertendo a tendéncia
de recuperacdo que vinha a registar desde 2018.

Nesta conjuntura, o Banco Invest manteve uma rendibilidade acima da média do sector, com o
ROE a perfazer 10,0% e o ROA 1,5%, alcangando também um crescimento superior, com o
produto bancaric a aumentar 18,6% para 46,3 mithdes de euros.
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A Margem financeira aumentou 4,0 milhdes de euros (15,7%) para 29,3 milhGes de euros. A
dindmica explica-se pelo aumento da carteira de crédito concedido, que cresceu 24,6 milhSes
de euros para 644,4 milhdes de euros.

Milh&es de Euros
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As comissGes liquidas aumentaram 1,9 milhSes de euros (22,2%) para 10,2 milhGes de euros,
em resultado do incremento verificado nas comissBes por servigos prestados que cresceram
2,2 milhdes de euros (47,5%).
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Os resultados de operagdes financeiras apresentaram um crescimento de 0,8 milhBes de
euros para os 5,3 milhdes de euros em 2020. Este desempenho foi sustentado sobretudo pelos
ganhos registados na valorizagdo de activos registados na carteira a justo valor, que perfizeram
4,6 milhdes de euros, face a 2,7 milhdes de euros no exercicio anterior.

As imparidades do exercicio totalizaram 8,6 milhdes de euros, face a 3,2 milhdes euros
registados no ano anterior. O incremento ficou a dever-se ao aumento da imparidade de
crédito resultante, por um lado, do crescimento da carteira e, por outro, da implementagdo de
uma politica mais cautelosa de constituicdo de imparidades tendo em consideragdo a quebra
abrupta da actividade econémica em 2020 e a existéncia de moratérias de crédito.

Conforme referido nas notas anexas, em 31/12/2020, o total de créditos em moratéria no
Banco Invest totalizava 36,7 milh3es de euros, correspondente a apenas 8,73% da carteira de
crédito bruto, que compara com 22,7% (46,1 mil milhdes) do total da carteira de crédito do
sector, concedido a Particulares e a Sociedades n3o Financeiras. O Banco encontra-se assim
numa posicdo confortavel, especialmente se considerarmos que 77,5% do total de créditos em
moratéria correspondem a créditos com garantias imobilidrias, sendo os restantes 22,5%
referentes a crédito automodvel.

Os créditos em morat6ria séo sujeitos a um elevado escrutinio de modo a se aferir, a todo o
momento, o perfil de risco de cada crédito e as imparidades adequadas. Todas as exposicdes
submetidas a moratéria ou objecto de reestruturacdo, qualquer que seja a sua natureza,
encontram-se marcadas e classificadas nos sistemas informaticos, sendo possivel consultar as
suas caracteristicas, assim como o plano financeiro integral (anterior e posterior) a sua
implementacdo. O Banco adoptou medidas especificas de monitorizacdio das exposi¢bes em
moratéria que permitem o despiste oportuno de eventuais sinais de unlikeliness to pay, dos
quais resultaréd o ajustamento do staging e/ou a marcagio das exposigées como NPL.

As provisGes de 0,9 milhdes de euros correspondem a compromissos assumidos perante
parceiros de actividades que no futuro se pretendem segregar, passando a participadas do
Banco.

O Activo Liquido aumentou 82,9 milhGes de eurcs (9,9%) para 925,2 milhdes de euros. Os
activos financeiros ao custo amortizado registaram um aumento liquido de 24,8 milhdes de
euros {4,0%}, dos quais 8,8 milnhdes e euros correspondern ao aumento do crédito a ciientes.

O Passivo cresceu 68,9 milhdes de euros (9,6%) para 788,4 milhdes de euros, destacando-se o
aumento dos Recursos de Bancos Centrais em 65,8 milhes de euros (168,0%) para 105,0
milhges de euros, e os Recursos de Clientes em 3,9 milhdes de euros para os 654,5 milh&es de
euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Particulares como nos Institucionais, com
aumentos de 4,0% e 35,4%, respectivamente, excluindo juros a pagar. No final de 2020, o
segmento de Particulares representava cerca de 84% dos Recursos de Clientes.

A carteira de activos elegiveis liquidos para financiamento junto do Eurosistema aumentou
35,1% para os 269,5 milhdes de euros (liquidos de valorizagdes e haircuts), dos quais 98,3
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milh8es de euros ndo estavam utilizados e, portanto, susceptiveis de serem convertidos em

Evolucdo da Estrutura Recursos
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O récio de transformacgiio aumentou 6 p.p. para os 66,3%, um valor que tem vindo a crescer e
que reflecte a estratégia do Banco de incrementar a sua carteira de crédito.

O récio total de capital, calculado de acordo com as nermas do Banco de Portugal é de 16,7%,
sendo que o racio Common Equity Tier | fixou-se nos 16,4%, o que compara respectivamente

com 15,0% e 14,4% do ano anterior.

Em termos operacionais, a distribuigio dos resultados e das principais rubricas de balango, em

2020 e 2019, foi a seguinte:
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Rendimentos de instrumentos de capital a 0 0 0 ] 0
Res. De servigos e comissies 10198 o 10198 8343 [ 8343
Res, ; {
es l:_)e activos e passivos avaliados a0 justo valor - 4639 P 0 CrTT s
através de res.
Resulados em activos financeiros so Justo valor
através de outro rendimenta integral N Lss ek B . s
Res. De activos financelros disponiveis pars venda 1] 0 0 ] a 4]
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Fonte: Banco Invest. O segmento ‘Mercados’ inclui as dreas: Tesourarla e Mercado de Capltals

Gestdo de Activos
Fundos de Investimento da Invest Gestéio de Activos — SGOIC, $.A.

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanca Reforma encerrou o ano de 2020 com uma
valorizacdo de 0,6%. O ano de 2020 veic uma vez mais relembrar os investidores da
importéncia do investimento a médio e longo prazo e, em particular, a importéncia de “nio
sair totalmente do mercado” em periodos de turbuléncia, como em Margo de 2020. Desde
entdo, a recuperagdo foi significativa nas diferentes classes de activos, e suportada pelos
bancos centrais, que pressionaram ainda mais as taxas de juro e impulsionaram as valorizag&es
e avaliacdes dos activos com maior risco. Neste contexto, em termos gerais, as principais
contribuigbes positivas para o desempenho do Fundo vieram do mercado obrigacionista. Pelo
contrario, na componente accionista, 0 Fundo foi penalizado pela maior exposicdo aos
mercados europeus e ao estilo de investimento Value, em particufar ao sector financeiro.
Desde o inicic de actividade, em Novembro de 2001, a rendibilidade anualizada situa-se nos
6,8%.

Por sua vez, o Fundo Invest Ibéria terminou 0 ano com uma desvalorizagdo de 22,5%. Em
termos gerais, o desempenho relativamente aos indices PSI-20 e IBEX-35 foi penalizado pelo
forte impacto da crise provocada pela pandemia da COVID-18, sobretudo, nos sectores
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Financeiro, Telecomunicacdes e Materiais, onde o Fundo detém exposicbes relevantes.
Contudo, considerando as respectivas avaliagbes, o Fundo mantém as referidas posi¢bes
sectoriais, esperando uma recuperagdo em 2021, 4 medida que as economias ibérias retomem
o crescimento, acompanhado da subida das yields da divida pablica, historicamente positivo
para os sectores mais ciclicos e Value. Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro
de 2016, o Fundo regista uma perda de 16,7%, o que compara com -12,4% e 6,5% dos indices
IBEX-35 e PSI-20, respectivamente, no mesmo perfodo.

No dltimo ano, os activos sob gestdo dos Fundos de Investimento geridos pela Invest Gestédo
de Activos aumentaram 31,7 milhdes de euros (31,5%) para 132,2 milhSes de euros. Tal como
no ano anterior, o principal contribuidor para este crescimento foi ¢ Fundo Alves Ribeiro —
PPR, com um aumento de 43,9% dos activos sob gestédo, enquanto os Fundos de Investimento
Imobilidrio encerram praticamente sem variago face ao ano anterior, com um montante sob
gestdo de cerca 17,2 milhdes de euros.

Fundos de Investimento Prdprios sob gestdo
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Fonte: Banco lnvest

Ja no inicio de 2021, em 6 de Janeiro, teve inicio a actividade do fundo Smart Invest
PPR/OICVM — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanca Reforma. O Fundo é
constituido por trés Subfundos de investimento abertos de poupanga reforma:

. Smart Invest PPR/ OICVM Conservador;
. Smart Invest PPR/OICVM Moderado;
. Smart Invest PPR/OICVM Dindmico.

Com o langamento deste novo fundo, a Invest Gestdo de Activos complementou a sua oferta
de fundos de investimento mobilidrios com um mais um produto fiscalmente atractivo e
direccionado aos aforradores interessados em diversificar os seus investimentos financeiros
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por varias classes de activos e regities geograficas, de forma eficiente e com baixo custo,
ajustado por diferentes niveis de perfil de risco.

Fundos de Investimento de Terceiros

Em 2020, o montante distribuido de fundos de investimento geridos por terceiros registou um
crescimento de 27,7%, para os 135,6 milhes de euros. Este crescimento reflectiu a aposta no
aumento da rede comercial do Banco e a crescente procura, pelos investidores, por
alternativas de investimento, num contexto de taxas de juro muito baixas dos tradicionais
depdsitos a prazo. Do montante colocado, cerca de 48% correspondia a fundos de acgdes, 34%
a fundos de obrigactes e 14% a fundos multi-activos.

Distribuigdo dos Fundos de Investimento de Terceiros
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Fonte: Banco Invest. Valores médios 42 Trimestre de 2020

Durante o ano, o Banco aumentou a sua oferta de fundos de terceiros com a inclusdo de trés
novas sociedades gestoras — Merian Global Investors, Franklin Templeton International e
Fidelidade SGOIC —, para um total de 21 sociedades, contemplando todas as classes de activos,
geografias e estratégias de investimento.

Entre as estratégias de investimento mais populares continuaram os fundos tematicos. Neste
sentido, o Banco continuou a desenvolver novas carteiras tematicas - invest Trends - que
representavam no final do ano aproximadamente 22% do total de fundos, espethando a
aceitacdo muito positiva por parte dos Clientes relativamente ao investimento tematico
enquanto forma de diversificagdo das carteiras de investimento.

Gestdo Discricionaria

2020 foi 0 ano da pandemia, dos lockdowns e recessdo econdmica global e das eleigdes
presidenciais nos Estados-Unidos. Pelo caminho, os bancos centrais e 05 governos anunciaram
ajudas monetdrias e fiscais massivas, impulsionando os mercados financeiros, em particular as
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classes de activos com maior risco, como as Acgiies e o Crédito. Foi ainda o ano dos analistas,
com virios progndsticos e cenarios sobre o mundo pds-Covid. Entre as vérias incertezas que
ainda persistem, parece ser relativamente seguro esperar que 2021 seja o ano das vacinas e da
recuperagdo econdmica.

Neste contexto de elevada incerteza, as carteiras sob gestdo discriciondria encerraram o ano
de 2020 com rendibilidades compreendidas entre os 3,2% (Perfil Conservador) e os 3,9% (Perfil
Dindmico), liquidas de comissBes de gestdo, o que representa uma outperformance de 230 e
330 basis-points relativamente acs respectivos benchmarks. Para este bom desempenho
relativo contribuiu, sobretudo, o posicionamento defensivo no inicio de 2020, com uma
elevada percentagem de liquidez em carteira, e o rdpido reposicionamento apés as fortes
guedas provocadas pelo desencadear da pandemia, em temas como a tecnologia e as energias
alternativas, entre outros.

Rendibilidade e Risco
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Fonte: Banco Invest. Mediana das rendibilidades liquidas e volatilidades por perfil de risco, desde o infcio de actividade (excepto
para o Perfil Dindmico, dltimos 10 anos). Valores em 31-Dez-20

Produtos Estruturados

Durante o ano de 2020, o Banco prosseguiu com a actividade de emissdo de produtos
estruturados para Clientes Particulares e derivados financeiros para Clientes Institucionais.

No segmento de Clientes Particulares, num contexto de elevada incerteza e volatilidade,
provocadas pela pandemia da Covid-19, os montantes emitidos registaram um decréscimo de
22,9%, em 2020. Com efeito, a diminuicio das taxas de juro e a elevada volatilidade dos
mercados accionistas, dificultou a colocagdo de produtos com capital garantido, como € o caso
da larga maioria dos produtos comercializados neste segmento. No decurso do anc foram
reembolsados 15 depdsitos estruturados, com uma rendibilidade média anual de 0,73%
{capital garantido), e 10 produtos estruturados, com uma rendibilidade média anual de 0,04%
{risco até 2,5% do capital investido). Entre as emissdes realizadas destacam-se as seguintes:
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No que respeita aos Clientes Institucionais, o Banco continuou a servir bancos nacionais com
coberturas de risco para as suas préprias emissdes. No final de 2020, a carteira sob gestdo
ascendia a 74,4 milh&es de euros, mais 56,6% relativamente ao ano anterior, maioritariamente

composta por equity option swaps.

Corretagem

Em 2020, as comissSes de corretagem aumentaram 75% relativamente ac anc anterior, para
cerca de 2,8 milhdes de euros. A actividade online manteve a preferéncia dos Clientes, com um

peso reiativo no volume total de negdcios na ordem dos 88%.

O valor das ordens recebidas em ac¢bes pelos intermedidrios em Portugal aumentou 70,9%
em 2020, segundo a CMVM. Na base deste crescimento do volume de transacges terd estado
a elevada volatilidade registada ao longo do ano, com uma desvalorizagdo abrupta no primeiro
trimestre, seguida da recuperag@o superior a 40% até ao final do ano. Neste contexto, o Banco
registou uma subida da sua quota de mercado de 0,5 pontos percentuais em 2020, para os
3,3%, decorrente de um crescimento no valor das ordens recebidas significativamente superior
ao registado pela concorréncia (103,6% e 70,9%, respectivamente).
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CQuotas de mercado do Banco Invest - Recepc¢fo de ordens
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Fonte: CMVM. Valores acumulados no ano.

Por tipo de cliente, o segmento de Particulares registou um crescimente de 104%, em 2020,
representando cerca de 81% do total das comissdes de corretagem de Clientes. No segmento
de clientes Institucionais o crescimento ascendeu a 10% face a 201%, consolidando o
desenvolvimento da actividade de Corporate Finance, em particular com a intermediagdo de
obrigacGes e papel comercial.

Comissdes de corretagem
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Servi¢os Financeiros e Custddia Institucional

De acordo com os nimeros revelados pela CMVM, o valor gerido pelos organismos de
investimento colectivo em valores mobilidrios {OICVM) e fundos de investimento alternativo
mobilidrio (FIA) totalizou 14.669 milhdes de euros no final de 2020, mais 12,9% relativamente
ao periodo homélogo de 2019,

Por sua vez, o valor sob gestio dos fundos de investimento imobilidrio (Fll), dos fundos
especiais de investimento imobilidrio (FENl) e dos fundos de gestdo de patriménio imobilidrio
(FUNGEPI) atingiu os 10.835 milhdes de euros (10.511 milhdes de euros no final de 2019), mais
324 milhdes de euros {+3,1%) relativamente ao ano anterior.
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Fundo Mobiliirios e Imobilidrios, valor sob gestdo em Portugal
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Fonte: CMVM

Neste contexto, o Banco reforgou de forma expressiva a sua posicdo de referéncia enquanto
banco depositario para as sociedades gestoras independentes de fundos de investimento a
actuar no mercado nacional.

No final de 2020, ¢ Banco prestava servigos de banco depositério a 45 (+4) Organismos de
Investimento Colectivo (“OIC”), geridos por 8 Entidades Gestoras, com predominéncia de
fundos de investimento Imobilidrios e Sicafis (60%). Os Fundos de Capital de Risco
representam aproximadamente 27% dos fundos sob custédia e os fundos de investimento

mobiliario 13%.

No final de 2020, o total de activos dos OIC a quem o Banco presta o servico de custddia
ultrapassava os 1.300 milhdes de euros, um crescimento muito expressivo face ao valor no
final de 2019 e que reflecte, ndo apenas o reconhecimento pelo mercado da qualidade dos
servigos prestados, mas igualmente o crescimento e sucesso dos Clientes do Banco.
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Activos sob Custédia
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Corporate Finance

Ao fongo do ano, a Invest Corporate Finance actuou como Arranger e Lead Manager em cerca
de 60 operacdes de emissdo de Papel Comerciai, que totaiizaram 170 miihdes de euros. No
segmento obrigacionista, as operagdes em que o Banco Invest participou, superaram os 200
milhes de euros.

Foram ainda realizados vérios trabalhos de Advisory e emissdes de Euro Commercial Paper,
tanto pava empresas piivadas como entidades publicas.
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Invest Corporate Finance
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Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Crédito a Clientes

De acordo com o Banco de Portugai, v montanie de crédito ao consumo ascendeu a 5,9 mil
milh&es de euros em 2020, o que representa uma diminui¢cdo de 22,4% relativamente ao ano
anterior. Deste total, o crédito para aquisicio de automdveis usados representou 1,8 mil
milh&es de euros (30,5%), com uma diminuigdo anual de 10,0%.

Neste contexto, ¢ Banco, sob a marcz B! Credit, concedeu crédito para aquisicgc de viaturas
usadas no montante de 86,5 milhdes de euros {nova producéo), menos 27,6% face ac ano
anterior, e cerca de 4,9% do total da produg¢do nacional, em 2020. No final do ano, a carteira
de crédito vincendo da Bl Credit totalizava 273,5 milhdes de euros, cerca de 70% da carteira
total de crédito vincendo a clientes.

Por sua vez, o crédito Hipotecario ascendia a 97,6 milhdes de euros no final de 2020. Esta
carteira é constituida, na sua maioria, por crédito garantido por activos imobilidrios a
empresas de pequena e média dimens&o. Adicionalmente, o Banco dispde, na larga maioria
das operacdes, de garantias pessoais dos respectivos devedores ou garantes. As garantias
imobilidrias sdo objecto de reavaliagiio periédica, por Técnicos Avaliadores credenciados e
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independentes, seguindo critérios que reflectem a evolugdo dos correspondentes mercados
imobilidrios regionais, natureza dos iméveis, potencial de utilizacdo e liquidez.

Com menor expressdo, os montantes de crédito vincendo do CEP, crédito com garantia de
metais preciosos, e das Conta-Margem, terminaram o ano nos 9,5 e 7,8 milhes de euros,
respectivamente,

Crédito vincendo a Clientes

2,0% 2,4% 1,0%

= Qutros = Hipotecdrio = BlCredit Contas Margem = CEP

Fonte: Banco Invest

Activos Financeiros ao Custo Amortizado
Titulos de Divida

No final de 2020, o total de crédito bruto vincendo ascendia a 635,7 milhSes de euros, dos
quais 38,3% eram crédito titulado. Com efeito, o Banco tem privilegiado a concessdo de
crédito as empresas de média e grande dimensfo através de crédito titulado, considerando a
sua maior liquidez e menores custos de angariacio e captacdo. Deste montante, cerca de
32,7% estavam investidos em titulos de divida publica e os restantes em titulos de empresas.
As maiores exposi¢Bes sectoriais eram aos sectores de Energia {13,8%), Consumo N&o-Ciclico
(12,9%) e Utilities (9,2%).

Tesouraria e Mercado de Capitais

No decorrer do ano 2020, os depdsitos de clientes aumentaram 5,3 milhSes de euros
{excluindo juros a pagar), um crescimento de 0,8% que permitiu continuar a financiar de forma
confortdvel o crescimento da carteira de crédito. No mercado de capitais, apesar da
volatilidade, o ano ficou marcado pela valoriza¢io dos mercados accionistas norte-americanos
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e subida moderada dos spreads de crédito, tanto no segmento de Investment Grade como de
High Yield.

Liquidez e Funding

Desde a entrada em vigor das normas de Basileia Ill, em 2015, o Banco Invest vem
apresentando um Réacio de Cobertura de Liquidez (Liquidity Coverage Ratio} claramente acima
do minimo exigivel. O Racio de Cobertura de Liquidez do Banco Invest aumentou de 157,2%
em Dezembro de 2019 para 224,4% em Dezembro de 2020, um valor bastante acima do
minimo legal {100%).

Réacio de Cobertura de Liquidez (LCR)
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Fonte: Banco Invest

Em Dezembro de 2020, o Banco Invest detinha 269,5 milhdes de euros de activos liquidos
elegiveis para operagbes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu, estando por
esta via assegurada a capacidade do Banco obter liquidez junto daquela instituigio. Nesta
data, estavam sacados 105,0 milhdes de euros, existindo assim uma folga disponivel de 164,5
milh&es de euros de financiamento junto do Eurosistema. Para a liquidez do Banco, acrescem
ainda 17,3 milhdes de euros de titulos liquidos passiveis de serem alienados, a qualquer
momento, em mercado secundério. Estes meios liquidos disponiveis, que correspondem a
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19,7% do activo total do Banco, e o eievado récio de capital apresentado (16,7%), posicionam
o Banco Invest como uma das instituigdes financeiras mais sélidas a operar em Portugal.

Activos elegiveis e financiamento do BCE
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Fonte: Bahco Invest

Em 2020, o crédito concedido pelo BCE (105,0 milhdes de euros) correspondia a fundos
obtidos no dmbito das operagBes Target Longer-Term Refinancing Operations (TLTROs, 100
milhdes de euros) e Pandemic Emergency Longer-Term Refinancing Operations (PELTROs, 5
milhdes de euros), langadas pelo BCE com o intuito de promover o financiamento e a
recuperacdo da economia.

Excluindo juros a pagar, os Recursos de Clientes aumentaram 0,8% para 652,1 miihBes de
euros. Verificou-se crescimento tanto nos Clientes Empresas como nos Institucionais, com
aumentos de 4,0% e 35,4%, respectivamente. No final de 2020, o segmento de Particulares
representava cerca de 83,8% dos Recursos de Clientes.
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Recursos de Clientes {excluindo juros a pagar)
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Fonte: Banco Invest

Mercado de Capitais

O Banco intervém de forma activa na gestdo dos diversos riscos de mercado: acgdes,
obrigagBes, taxas de juro, taxas de cdmbio e respectivos derivados.

e Risco Acges

O Banco intervém nos mercados accionistas através da Carteira ao Justo Valor através de
Resultados (JVR), de acordo com duas principais abordagens ou estratégias.

Pela primeira, numa perspectiva de médio prazo, as aplicagbes efectuadas sdo definidas e
aprovadas pelo Comité de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas na conjugagdo
de uma analise fundamental dos sectores e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroecondmicos e sectoriais, sdo seguidos modelos de avaliagdo de acgdes e de comparagdo
entre o retorno esperado de acgdes e obrigac¢des.

Por sua vez, a segunda abordagem assenta numa perspectiva de curto prazo, com vista a
atingir um objectivo pré-estabelecido.

35193



As estratégias, os limites de risco e o orgamento das carteiras sfo aprovados antes do inicio do
ano pelo Comité de Investimento do Banco, podendo o gestor intervir no mercado, ao longo
do ano, dentro dos pardmetros estabelecidos.

Em 2020, o VaR anual (99,9%} da carteira de acgdes do Banco oscilou entre os 83 e 0s 523 mil
euros, fechando o exercicio nos 469 mil eurcs. O aumento do VaR médio (406 mil euros)
relativamente ao ano anterior reflecte, em larga medida, o aumento progressivo da carteira ao
longo do ano, com a realizacio de mais-valias & medida que os mercados foram valorizando.

VaR Anual da Carteira de Ac¢des

503 502 506 494

500
400
200
100 8

°JQ
PRy 4\’”,&0,‘,& ,,,\'”Q&Q}\\’b & &4\”6&

Milhares de Euros
(73]
3

Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares de Euros.

e Risco de Taxa de Juro da Carteira de Titulos

Num contexto de taxas de juro e yields das obrigagbes muito baixas, ou mesmo negativas no
caso da divida puablica europeia, ao longo de 2020 a duration média da carteira de tituios do
Banco diminuiu ligeiramente, dos 5,5 para os 5,2 anos. Por sua vez, o risco de taxa de juro da
carteira de titulos, medido pelo basis point value (BPV)], aumentou dos 162 mil euros no final
de 2019 para os 196 mil euros no final de 2020. Esta subida é explicada, em larga medida, pelo
aumento da dimens&o da carteira ao longo do ano.
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Fonte: Banco Invest

¢ Risco Obrigacdes

No final de 2020, a carteira de obrigacdes do Banco ascendia a 379,7 milhSes de euros,
caracterizada por uma elevada diversificacdo geografica e sectorial. O peso da divida soberana
rondava os 22,8% do total da carteira, dos quais 12,5% estavam alocados a divida espanhola e
4,1% alocados a divida italiana. A divida publica portuguesa, que em 2020 voltou a registar um
comportamento positivo, viu o seu peso diminuir para 1,6% do total da carteira. Por sua vez, a
exposicio aos Tregsuries norte-americanos foi reduzida para 0% e a divida piblica de paises
emergentes representava 3,0% do total da carteira.
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Decomposicdo da Carteira de Obrigacdes
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Fonte: Banco Invest

Em termos geograficos, os emitentes europeus representavam 85,3% da carteira de
obrigacdes. Por sua vez, o peso dos paises emergentes aumentou para 9,4% do total, e os
emitentes norte-americanos e asidticos (Australia) representavam 4,4% e 0,7%,
respectivamente.

Sectorialmente, excluindo a divida publica, as maiores exposicdes eram aos sectores de
Energia {17,9%), Utilities (13,7%), e Consumo n#o-ciclico (9,5%, divida sénior).
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Alocagfo sectorial da Carteira de Obrigacdes
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Fonte: Banco Invest

No que respeita a avaliacdo dos riscos da carteira de titulos de divida, o Banco recorre,
sobretudo, a ratings externos. No final do ano, 82,7% da carteira total apresentava um rating
igual ou superior a BBB, sendo a distribuicdo dos ratings de crédito relativamente semelhante
entre as varias sub-carteiras.

Distribuig3o da Carteira de Obrigacbes por rating de crédito
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Fonte: Banco Invest
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Distribuicdo da Carteira de ObrigacSes por rating de crédito e por tipo de carteira
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BA 0,0% 4,3% 3,2% 3,2%
A 12,9% 20,3% 25,4% 28,6%
BBB 48,4% 69,2% 54,1% 82,7%
BE 22,8% 3,3% 13,9% 96,6%
B 4,1% 2,9% 2,2% 98,8%
cee 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 98,8%
cc 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 98,8%
C 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 98,8%
NR 11,8% 0,0% 0,0% 1,2% 100,0%
Total 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Fonte: Banco Invest

A carteira de obrigagbes do Banco terminou com um VaR anual, com um intervalo de
confianca de 99,9%, de 13 milhdes de euros. Durante o ano, o VaR oscilou entre um minimo de
13 milhes de euros e um maximo de 84 milhdes de euros.
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¢« Risco Cambial

A gestdo cambial centra-se, essencialmente, na cobertura das posigbes em délares, libras
esterlinas e francos suigos. Em termos de exposicSo do Balango do Banco, a actividade em
moeda estrangeira continuou a ser muito reduzida.

* Risco de Volatilidade

A “Carteira de Volatilidade” enguadra-se na politica de investimentos da carteira prépria do
Banco Invest e tem por objectivo a gestdo dos riscos de mercado resultantes da emissdo de
produtos estruturados e outros derivados financeiros para terceiros. Estes produtos podem
assumir trés formas principais: Depésitos Estruturados (depositos a prazo emitidos pelo Banco,
com capital garantido e remuneracgiio indexada a um ou mais activos financeiros), Produtos
Estruturados, com ou sem capital garantido, e com remuneragdo indexada a um ou mais
activos financeiros) e Derivados financeiros (swaps e options).

Por norma, os produtos emitidos pelo Banco sdo geridos internamente, no dmbito da carteira
propria. Isto significa que ¢ Banco assume o risco da remuneragdo a pagar pelos produtos,
pelo que a correcta cobertura deste risco se revela de extrema importdncia no sentido de
preservar a margem estimada para os produtos. Ou seja, o cbjectivo de gestdo da Carteira é a
cobertura de risco, assegurando que a margem esperada dos produtos néo é prejudicada.

Os limites de exposi¢do sdo definidos em termos do montante utilizado como cobertura dos
produtos estruturados e derivados emitidos pelo Banco, no processo dindmico de gestdo de
risco designado por Defta Hedging. Estes limites sdo definidos pelo Comité de Investimentos
do Banco e revistos anualmente.

No final de 2020, a perda méxima esperada da Carteira, com um intervalo de confianga de
99,9% e horizonte temporal de 10 dias, calculada por simulagdes de Monte-Carlo, ascendia a
236 mil euros, para um Notionof de 135,6 milhdes de euros. O defta rondava os 2,1 milhSes de
euros.

Carteira de Volatilidade

dexf20 der/15

Stress-test 10 diz= | 99,2% 2356 414 106 576
Delta -2 072 G648 -6034 472
Vega 5418 Q508
Notional 155 600 295 120 187 106

Fonte: Banco Invest. Valores em Euros.
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6. Transaccbes com Membros do Conselho de Administracio e do
Conselho Fiscal

O Regime Geral das Instituicdes de Crédito e das Sociedades Financeiras estabelece que o
Banco ndo pode conceder crédito aos membros dos seus dérgdos de administragdo ou
fiscalizagdo, nem as suas partes relacionadas, quer directa, quer indirectamente, sob qualquer
forma ou modalidade, incluindo a prestacdo de garantias.

No entanto, o disposto acima néo é aplicével as operacdes de caracter ou finalidade social ou
decorrentes da politica de pessoal, bem como ao crédito concedido em resultado da utilizagio
de cartdes de crédito associados A conta de depésito, em condigdes similares as praticadas
com outros clientes de perfil e risco semelhante.

A data de 31 de Dezembro de 2020, os saldos reflectidos na ribrica de Activo referentes a
partes relacionadas respeitam a dois financiamentos concedidos a dois membros do Conselho
de Administragdo, ao abrigo da politica de pessoal, no valor total de 314.217 euros.

Os membros do Conselho de Administracio ou do Conselho Fiscal, directores e outros
colaboradores do Banco ndo podem intervir na apreciaciio e decisio de operacdes em que
sejam, directa ou indirectamente, interessados os proprios, seus conjuges, ou pessoas com
quem vivam em unido de facto, parentes, irmdos ou afins em primeiro grau, ou pessoas
colectivas, ainda que ndo regularmente constituidas, associagbes sem personalidade juridica,
comissbes especiais, sociedades civis ou condominios sobre os quais podem exercer influéncia
dominante ou em que detenham uma participacio igual ou superior a 2%.

Principios relativos a transacgdes com partes relacionadas
O Banco aplica as seguintes regras nas transacgdes com partes relacionadas:

(a} As transacgbes sdo sempre objecto de andlise prévia por parte do Departamento de
Compiiance (conformidade) e do Departamento de Gestdo de Riscos, que emitem os
respectivos pareceres escritos;

{b) As transac¢Bes sdo posteriormente analisadas pelo Conselho Fiscal, que emite também
parecer prévio escrito;

(c} O Conselho de Administracdo, depois de obter os pareceres prévios da fungdo de
conformidade e da fun¢do de gestdo de riscos e do Conselho Fiscal, assegura que as
transaccbes sdo efectuadas em condi¢des de mercado, sendo aprovadas por um minimo de
dois tercos dos seus membros.
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7. Controlo de Riscos

A estratégia de risco é revista anualmente e define os principios e os limites para a gestdo dos
diferentes riscos decorrentes da actividade do Banco sendo os mesmos formalizados no seu
apetite global de risco.

O controlo de riscos no Banco Invest é assumido ao mais alto nivel, sendo todos os limites de
risco — de mercado, de crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados pelo
Conselho de Administracdo do Banco. Paralelamente, existem 6rgdos funcicnais — Comité de
Investimentos, Comité ALCO, Comité de Crédito, Comité de IT, Comité Investimentos e Gestdo
de Activos e Comité de Rating — gue se articulam de forma a controlar os processos de
aprovaciio, procedimentos e circuitos de informagdo previamente definidos, garantindo o
cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

Autonomamente, de acordo com os requisitos previstos no aviso n2 3/2020 do Banco de
Portugal, emitido em Julho de 2020, existe ainda a fungdo de Gestdo de Riscos cujo
responsdvel reporta directamente ao Conselho de Administragdo, centrando a sua actuagdo
entre outras, na elaboracio de auditorias sobre o cumprimento dos modelos de risco
utilizados pelo Banco em diferentes dreas de negdcio e na verificagdo da adequacdo dos
mesmos modelos na valorizacio e mitigacdo dos riscos, de acordo com as politicas de risco
emanadas pelo Conselho de Administracdo.

O sistema de controlo de riscos desenvolvido no Banco Invest permite monitorizar e avaliar
continuamente o risco de cada area funcional através de matrizes de risco que asseguram, de
forma tempestiva, a prevencdo de situacbes indesejdveis para o Banco ou, caso sejam
detectadas numa fase posterior, que permitem a adopgdo imediata de medidas correctivas.

O sistema implementado pretende abranger todos os produtos, actividades, processos e
sistemas do Banco de modo a permitir a identificagdo e hierarquiza¢io de todos os riscos
materiais e a documentaco dos processos de avaliagdo, acompanhamento e controlo que lhes
estdo associados.

O processo de Gestdo de Riscos envolve também o controlo sistematico da dimensdo e da
composi¢io dos activos e passivos do Banco, visto que estes podem alterar-se em fungdo das
actividades dos clientes e das condi¢gbes de mercado.

Em Margo de 2021, foi constituida uma Comissdo de Riscos composta pelos membros ndo
executivos do Conselho de Administragéo e por um membro do Conselho Fiscal, que tem como
principal missdo aconselhar o Conselho de Administragdo sobre a tolerdncia ao risco e a
estratégia de gestdo de riscos.

Risco de Mercado

O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar @ monitorizar & desvalorizagéo potencial
dos activos do Banco, e consequente perda de resultados, causada pela ocorréncia de um
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movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e
/ ou das taxas de cambio.

As carteiras de titulos do Banco estdo segmentadas de acordo com os objectivos de
investimento e respectivo tratamento contabilistico. O Banco calcula e monitoriza o risco de
mercado de todas as carteiras que detém, definindo limites de risco por carteira, considerando
0s impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer nos capitais proprios.

As regras de gestdio sujeitam cada carteira a restri¢es quanto a sua dimensdo, composicio, e
niveis de risco. Os limites de risco sfio definidos tanto para a exposicio de crédito -
concentragéo por pafs, sector de actividade e rating — como de mercado e de liquidez.

Adicionalmente sdo definidos limiares para os requisitos de capital interno calculados no
ambito dos modelos utilizados no processo de auto-avaliagdo do capital préprio {ICAAP).

Para avaliacdo e quantificacdo do risco de mercado o banco utiliza os seguintes indicadores:

~ Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com um intervalo de confianga de 99,9%, a
perda potencial méxima didria proveniente de variagSes adversas nos activos subjacentes. O
Value-at-Risk tem em conta ndo s6 a volatilidade dos activos financeiros, mas também a
correlagdo entre eles, e a distribuicio das taxas de rentabilidade de cada um, determinando-se
diariamente o risco assumido, por tipo de activo financeiro;

— Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em determinar a perda potencial nos
resultados do Banco originada por uma variagdo de um ponto base nas taxas de juro;

— Valor econdmico da carteira Bancaria, que é apurada como o valor liquido do justo valor dos
activos e passivos no balango, sensiveis a taxa de juro e o justo valor dos itens.
Suplementarmente, o Banco recorre a realizagio periddica de stress tests, que consistem na
simulagdo de cendrios, histéricos e/ou hipotéticos, adversos a carteira detida, e na anélise de
sensibilidade decorrente da alteracdo de diversos factores de forma a medir o seu impacto no
valor dos activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests sio também parte
integrante da avaliagdo anual que é efectuada ac processc de ICAAP, no sentido de aferir a
adequagdo do mesmo ao desenvolvimento da actividade econémica. Um exemplo destes é o
apuramento da sensibilidade do valor econémico dos activos, passives e itens
extrapatrimoniais sensiveis a alteracBes das taxas de juro, resultantes de choques hipotéticos,
paralelos e nédo paralelos, nas curvas de taxas de juro.

O risco global da actividade de trading é minorado através da utilizac3o de estratégias de
diversificacdo por classe de activos, tendo em conta as correlagBes entre os varios mercados e
activos.

Numa base diaria o Departamento de Gest&o de Riscos reporta a evolugdo do Value-at-Risk da
carteira de negociagdo ao Comité de Investimentos.

Os limites mensais, relativos & concentragio por mercado, por activo, por sector e por notacdo
de rating, propostos pelo Comité de Investimentos e aprovados pelo Conselho de
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Administragdo, sdo monitorizados e reportados pelo Departamento de Contabilidade e
Controlo (Area de Middle-Office).

Todos estes indicadores estdo adicionalmente presentes nas matrizes de risco do
Departamento de Gestdo de Riscos, sendo permanentemente analisados por este
Departamento, existindo reunibes trimestrais com o Conselho de Administragdo e com
oConselho Fiscal, no sentido de avaliar a sua evolugdo e tomar medidas para a mitigacdo dos
riscos, caso se revele necessario.

Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliagdo dos graus de incerteza e monitorizagdo de
eventuais perdas quanto a capacidade de um cliente/contraparte cumprir as suas obrigagdes
contratuais. O risco de crédito assume na actividade bancéria um carécter especial, ndo s6 pela
sua materialidade, mas também pela sua interligagfio com os outros riscos.

Na actividade de concessdo de crédito, com vista a garantir uma correcta determinagéo do
perfil de risco das operacdes, o processo de analise e deliberagio perpassa, com pareceres
auténomos, a drea de andlise de risco, o Departamento de Crédito e a pelo menos dois
membros executivos da Administracdo do Banco, sendo suportada numa bateria de elementos
de informacio externa e interna considerados pertinentes 3 fundamentada deliberacdo de
qualquer proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliagbes sistematicas conduzidas por
técnicos externos devidamente credenciados, sendo sujeitas a reavaliagdes periddicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais é salvaguardada em apélices de seguro,
cobrindo os riscos comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o Banco monitoriza
em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdc apuradas mensalmente, com base numa andlise
colectiva da carteira de crédito, e na andlise individual dos créditos de maior dimensdo e
daqueles que se encontram em situa¢do de default. A imparidade nos créditos sujeitos a
andlise colectiva é apurada com base num modelo proprietdrio, devidamente validado pelos
auditores externos, gue estima as probabilidades de default e o montante das perdas
esperadas, com base na informacdo relativa ao comportamento da carteira no passado.

Periodicamente, sdo também elaborados, nos termos instituidos pelo Banco de Portugal,
testes de esforco & carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas do Banco do
movimento adverso de algumas varidveis consideradas sensiveis, nomeadamente quanto a
taxa de incumprimento, taxa de juro e pregos do mercado imobiliario.

O risco de crédito da carteira de titulos é calculado e monitorizado com base na metodologia
Credit Value-at-Risk. Através deste modelo, é calculada a perda méxima esperada, com um
determinado nivel de confianga, resultante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
méxima é calculada com base nas probabilidades de default e recovery rate (loss given default)
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histéricas obtidas junto das principais agéncias de rating em titulos com notaciio de risco de
crédito semelhante aos detidos em carteira.

No &mbito do risco de concentragdo de crédito, sdo efectuadas anélises globais da carteira
(crédito titulado e ndo titulado) mensurando-se a exposigdo por sectores de actividade e as
maiores exposicdes individuais.

Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e monitorizar a possibilidade da ocorréncia
de uma perda resultante da incapacidade do Banco, num determinado momento, financiar os
seus activos de forma a satisfazer os seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de activos e passivos, que permitem
maonitorizar a evolugdo da tesouraria do Banco e determinar as necessidades de caixa ao longo
de um periodo previsional de cinco anos. S0 efectuadas andlises de mismatch e realizados
stress tests para determinagdo de niveis de liquidez de seguranca para enfrentar eventos
inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma a garantir uma gestiio de liquidez
com niveis de seguranga adequados, 0 Banco tem linhas de mercado monetario interbancério
e linhas de reporte de titulos negociadas com diversos bancos, para além da captacgdo
permanente de recursos de clientes, existindo também uma definigio da lista de contrapartes
autorizadas e respectivos limites de exposicio aprovados.

Risco Operacional

O risco operacional decorre da probabilidade de existirem perdas resultantes da inadequacio
ou falha dos procedimentos internos, sistemas, pessoas ou de eventos externos.

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar possiveis falhas nos sistemas de
controlo interno que possam dar origem a ocorréncia de fraudes ou a realiza¢io de operagdes
ndo autorizadas, assim como evitar que o resultado do Banco possa ser prejudicado pela
ocorréncia de um evento ndo inerente 3 sua actividade.

A actividade do Banco Invest estd sujeita a diversos mecanismos de prevencdo e controlo que
Ihe permitem mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza operacional, entre os quais
se destacam:

= (Codigo de Conduta e Regulamento Interno do Banco;
= Normativos Internos;

= Controlos de acessos, fisicos e logicos;

s Relatdrios de excepcio;

* Planeamento de contingéncias.
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O Banco dispde de procedimentos que definem o dmbito de responsabilidade de cada uma das
areas envolvidas no funcionamento didrio da instituicdo, os circuitos de informacdo e prazos a
cumprir, mitigando a possibilidade de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Adicionalmente, no 12 trimestre de 2021 foi elaborado um manual de procedimentos de
gestdo de eventos de risco operacional, onde foi definido o processo de registo e
monitorizagdo dos eventos de risco operacional, tendo sido criada uma base de dados para o
registo dos eventos reportados e detectados que serd monitorizada pelo Departamento de
Gestdo de Riscos.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a avaliar os sistemas de controlo
implementados, de forma a garantir o cumprimento dos Normativos Internos, e reduzir a
probabilidade da ocorréncia de erros no registo e contabilizagdo das diversas operagdes.

Numa base didria, o Departamento de Contabilidade e Controlo avalia as respensabilidades de
cada &rea funcional para com as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos
limites estabelecidos, e os niveis de autorizac8o utilizados na aprovagdo das operagdes.

8. Perspectivas Futuras

Ao longo do exercicio de 2021, o Banco continuard empenhado em melhorar os niveis de
eficiéncia e qualidade dos servicos prestados, mantendo sempre a proximidade com os
clientes e o cumprimento de todas as normas regulamentares.

Adicionalmente, o Banco prosseguira com a gestdo prudente da carteira de crédito, no actual
contexto de moratérias, e continuard a investir na digitalizac8o, com especial enfase nas
questdes relacionadas com cybersecurity. Em simultdneo, o Banco permanece focado no
desenvolvimento das suas actividades de Corporate Finance e Crédito, assim como das dreas
relacionadas com a Poupanca e Investimento, nomeadamente Gestdo de Activos, Corretagem
e Custddia Institucional.

9. Eventos subsequentes

x

Até 3 presente data, ndo ocorreu qualquer evento relevante, considerado material, com
impacto na actividade do Banco.
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10. Resultados Apurados e sua Aplicagdo

As contas do exercicio traduzem a actividade desenvolvida pelo Banco Invest, dentro da
orientacdo tragada, e a sua incidéncia na situagiio patrimonial e nos resultados apurados. As
Demonstragbes Financeiras foram objecto de revisdio por uma sociedade de auditoria externa,
que sobre elas emitiu o parecer a frente apresentado.

Os resultados liquidos individuais apurados cifraram-se em 12.974.284,52 euros. Para eles se
prope a seguinte aplicagio:

Reserva Legal .....coccoenreesvscvnvnnncen. 1.297.428,45 euros

Reservas Livres ..o oveeerveerinnnn 11.676.856,07 euros

11. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragdo do Banco Invest entende deixar registada uma palavra de aprego
e agradecimento:

" A todos os Clientes, pela preferéncia e confianga demonstradas, que constituem o maior
estimulo do Banco para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

" Ao Banco de Portugal e & Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pela atencdo
dispensada ao Banco;

* A Mesa da Assembleia Geral, em especial ac seu Presidente, pela disponibilidade
demonstrada no desempenho de t&o importantes funcdes;

* Ao Conselho Fiscal e & Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboracio e apoio
a conducéo das actividades do Banco;

® Aos colaboradores que se entregaram, com sentido de responsabilidade e espirito de

dedicacdo, ao cumprimento dos cbjectivos delineados e ao respeito pelos valores éticos,
humanos e empresariais internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 4 de Maio de 2021

O Capselho de Administragio
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Demonstragbes financeiras
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Balango individual em 31 de dezembro de 2020

ACTIVO

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrals
Disponibilidades em outras InstitulgSes de crédito
Actlvos financeiros ao custo amortizado
Aplicagdes em institui¢Bes de crédito
Crédito a clientes
Titulos de divida
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financelros detidos para negociacio
Actives Financeiros ndo detidos para negociagio obrigatoriamente ao justo valor através
de resultados
Activos financelros ao justo valor através de outro rendimento integral
Investimentos em subsididrias, assocladas e empre. conjuntos
Actlvos nao cormentes detidos para venda
QOutros actlvos tangiveis
Activos intangiveis
Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Outros activos

Total do Active
PASSIVO

Passivos financeiros ao custo amortizado
Recursos de Bancos Centrais
Recursos de Institvigbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Titulos de divida ndo subordinada emitidos

Passivos flnanceiros ac justo valor através de resultados
Passlvgs financeiros detidos para negoclagio

Derivados de cobertura

Provisdies

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

OCutros passivos

Total do Passivo
CAPITAL PROPRIO
Capital

Reservas de reavallagio

Outras reservas e resultados transitados
Resultados do exercicio

Total do Capital Proprio
Total do Passive e do Capital Préprio

Lisboa, 4 de Maio de 2021,

O Contabilista Certificado

NOTAS

o

~ @

10
N
12
13

14
15

16
17
18

19
20
21

14
22

23
24

(Montantes expressos em Euros)

31 Dezembwo 2020

31 Dezembro 2019

42.722.541 24.689.525
20.351.813 17.633.710
968.068 751.920
401.376.720 392.573.397
243 .060.871 227.233.417
39.971.859 44.767.031
26.330.175 22.662.720
126.064.925 80.789 349
264.000 264.000
8.048.186 10.577.041
6.491.480 7.890.879
403.426 449037
- 2.081
4.431.740 5.145.616
4717 518 6.883.654
925.203.322 842.313.377
105.000.000 39.180.000
251.093 206,895
654.533.983 650.596.057
239.905 888.277
8.698
2525.657 1.605.670
2.179.400
1.560.205 815.264
22.083.647 26.141.505
788.382.588 719.433.668
59.500.000 59.500.000
4.167.720 2.360.980
60.178.729 49.327.860
12.974.285 11.690.869
136.820.734 122.879.709
925.203.322 842.313.377

O Conselho de Administragio
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/

Demonstragiio dos resultados individuais para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020

(Montantes expressos em Euros}

NOTAS 2020 212

Juros e proveitos similares 26 37.979.146 34,152.291
Juros e encargos similares 27 (8.722.753) (8.867.381)
Margem Financeira 29.256.393 25.284.910
Resultados de serviges e comissbes 28 10.198.033 8.342.749
Ganhos / (perdas) em operagdes financeiras ao justo valor através de resultados 29 4.639.425 2.697.032
Ganhos / (perdas) cambiais 30 (1.134.597) 468.418
Resultados de contabilidade de cobertura 20 211)
Resultados em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 31 1.753.776 1.305.268
Resultados de alienagdes de outros activos 32 1.710.263 997.089
Outros proveitos / {custos) de exploragio 33 (167.896} (79.541)
Total de Proveitos Operacionais 16.998.793 13.731.015
Custos com o pesscal 34 {11.374.301) (11.252.670)
QOutros gastos administrativos 35 (6.210.275) (6.914.134)
Depreclagdes e amortizagdes 12e13 (1.674.258) {1.960.465)
Total de Custos Operacionais (19.258.834) (20.127.269)
Resultado operacional antes de provisGes e imparidades 26.996.352 18.888.656
Imparidade de activos financeiros ao custo amortizade (8.036.744) (2.621.454)
Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integrat 21 (103.983) 104.568
Imparidade de outros activos (447.222) (707 015}
Qutras provisoes {919.987) {1.580.947)
Resultado antes de impostos 17.488.416 14,083,808
Impostos

Correntes 14 (3.753.503) (574.326)

Diferidos (760.628) (1.818.613)
Resultado Liquido do exercicio 12,974,285 11.680.869
Lisboa, 4 de Maio de 2021,
O Contabilista Certificado O Copselh$ de Administragdo
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Demonstragtes dos fluxos de caixa individuals para o exercicio findos em 31 de dezembro de 2020

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissbes
Pagamentos de juros e comissGes
Pagamentos ao pessoal ¢ a fornecedores
Pagamentos de locagdo a curto prazo e baixo valor
{Pagamentc)/recebimente do impesto sobre o rendimente
Qutros pagamentos relativos 4 actividade operacional

Resultados operacionals antes das alteragBes nos activos operacionais

(Aumentos} / diminuigBes de actlvos operacionals:
Actlvos financeiros ao justo valor através de resultados
Actlivos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
Apficagdes em institui¢Bes de crédito
Actives financeiros ao custo amortizado
Investimentos detidos até & maturidade
Activos nfio correntes detfdos para venda
Outros activos

Aumentos / {(diminuigbes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de ocutras instituigBes de crédito
Recursos de dientes
Responsabilidades representadas por titulos
Qutros passivos

Caixa liquida das actlvidades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
AquisicBes e alienagBes de activos tangivels e Intangiveis
Dividendos de participagdes financeiras

Caixa Ilquida das actividades de Investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTOQ:
Distribui¢do de reservas aos accionistas (Nota 24)
Pagamentos referentes a passivos de locagio

Caixa liquida das actividades de financiamento
Aumento / {diminul¢iio) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exerclcio
Caixa e seus equivalentes no fim do exer¢icio

O Anexo faz parte integrante da demonstragio dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020

Lisbea, 4 de Maio de 2021,

O Contabilista Certificado

Ty

Nota 3
ed

{Maontantes expressos em Euros)

2020 2019
49.089.179 45.125.753
(11.891.602) (15.023.018)
(17.559.074) (17.755.328)
(9.785) (14.667)
(1.572.022) 101.247
(857.660) 1.648.486
17.199.036 14.082.473
6.236.764 12.959.156
{41.515.407) 22.006.539
(300000} 2.000.000
(31.638.155) {73.013.393)
2.417.262 2.921.720
2.779.102 194.634
(62.020.4349) {32.931.344)
65.820.000 (17.500.000}
44,197 (1.568.794)
5.324.099 62.074.702
(213.524)
(3.164.511) 5.134.564
68.023.785 47.926.948
23.202.387 29.078.077
(448.186) (753.322)
(448.186) {753.322)
(840.000) (840.000)
(1.156.304) (1.106.764)
{1.996.304) (1.946.764)
20.757.897 26.377.991
42.325.230 15.947.239
63.083.127 42,325.230
20.757.857 £6.377.591

—

O Conselhe deyAdministragio
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NOTA INTRODUTORIA

O Banco Invest, S.A. (Banco ou Banco Invest) é uma sociedade anénima, com sede
social em Lisboa, constituido em 14 de Fevereiro de 1997 com a denominagdo de
Banco Alves Ribeiro, S.A., tendo iniciadc a sua actividade em 11 de Margo de 1997. A
constituicdo do Banco foi autorizada pelo Banco de Portugal em 4 de Dezembro de
1996. Em 16 de Setembro de 2005, o Banco alterou a sua denominagdo social para a
actual.

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo, por incorpora¢do no
Banco, da Probolsa — Sociedade Corretora, S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste
processo, a sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Banco a
totalidade dos seus direitos e obrigagbes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a
partir de 1 de Janeiro de 2004, tendo os activos a passivos da Probolsa sido
transferidos para o Banco com base no respectivo valor liquido de balango nessa data.

O Banco tem por objecto social a realizagdo das operagdes e a prestagdo de servicos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente &
actividade de gestdio de activos, mercado de capitais, crédito e capital de
desenvolvimento,

Para a realizagdo das suas operacdes o Banco dispde de seis balcdes, localizados em
Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

Conforme indicado na Nota 10, o Banco detém a totalidade do capital social da Invest
Gestio de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.
(Invest Gestdo de Activos). Esta sociedade foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998
e tem como objecto social a administragio e gestdo, em representacio dos
participantes, de fundos de investimento mobilidrio.

As demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2020 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracio em 4 de Maio 2021, sendo apresentadas em euros.

As demonstra¢fes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2020 encontram-se
pendentes de aprovagio pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administracio entende que estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem
alteragdes significativas.
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2.

POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.

2.2.

Bases de apresentacio

As demonstracdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes.

A partir de 1 de Janeiro de 2016, na sequéncia da publicagio do Aviso n.°
5/2015, de 30 de Dezembro, do Banco de Portugal, as demonstra¢Ses
financeiras individuais do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adoptadas pela
Unido Europeia, as quais ji eram utilizadas na preparacio e apresentagio das
suas demonstracdes financeiras consolidadas desde 2005.

Nessa base, e no dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.c 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco
de Portugal n.c 1/2005, as demonstra¢des financeiras do Banco sio preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme
aprovadas pela Unido Europeia (UE) a partir do exercicic de 2016. As IFRS
incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) bem como as interpretacdes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respectivos drgdos
antecessores.

Em 1 de Janeiro de 2019 O Banco adoptou a IFRS 16 — Locagdes. A IFRS 16
revoga a IAS 17 — Locagdes e estabelece novas regras para a contabilizagio das
locagbes apresentando significativas altera¢des sobretudo ao nivel da
classificacdo e reconhecimento.

Comparabilidade da informacdo

O Banco adoptou as IFRS e interpretagdes de aplicagio obrigatéria para os
exercicios que se iniciaram em ou apés 1 de Janeiro de 2020. As politicas
contabilisticas foram aplicadas no Banco, e sio consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracGes financeiras do exercicio anterior.

Em 2019, o Banco aplicou a IFRS 16, nomeadamente pela abordagem
Retrospetiva Modificada, e, por isso, a informagio comparativa nio foi
reclassificada, continuando a ser reportada de acordo com a IAS 7 e a IFRIC 4. Os
exercicios comparativos ndo foram reexpressos, os impactos da transi¢ao foram
reconhecidos a 1 de janeiro de 2019.

Os impactos decorrentes da aplicagdo da IFRS 16 com referéncia a 1 de Janeiro,
assim como a reconciliagdo entre os saldos de balango em 31 de Dezembro de
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2018 e os saldos de balango em 1 de janeiro de 2019, de acordo com a IFRS 16,
encontram-se detalhados na nota 41.

Os saldos incluidos nas demonstragées financeiras relativos a 31 de Dezembro de
2019, sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.

As demonstragbes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
custo historico, modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao
justo valor através de resultados e activos ao justo valor através de outro
rendimento integral. Os activos financeiros e passivos financeiros que se
encontram cobertos no ambito da contabilidade de cobertura sdo apresentados
ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando aplicavel.

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o
Conselho de Administragdo, formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
afetam a aplicacdo das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos,
proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na
experiéncia histdrica e noutros fatores considerados razodveis de acordo com as
circunstdncias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e
passivos cuja valorizagdo nédo é evidente através de outras fontes. Os resultados
reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice
de julgamento ou complexidade ou para as quais os pressupostos e estimativas
sdo considerados significativos sdo apresentados na politica contabilistica descrita
na nota 2.20.

Conversdo de saldos e transacgbes em moeda estrangeira

As contas do Banco sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdémico em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o
Euro.

As transacgbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de
cambio em vigor na data da transacgdo. Em cada data de balango, 0s activos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
Euros com base na taxa de cimbio em vigor.

As diferencas cambiais apuradas na conversio cambial sdo reflectidas em
resultados do exercicio, com excepgdo das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetdrios, tal como acg¢bes, classificados como ao justo valor
através de outro rendimento integral, que séo registadas em capital préprio até a
sua alienagéo.
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2.4. Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros
1. Classificacdo, reconhecimento inicial e mensurago subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sio
classificados numa das seguintes categorias:

)] Activos financeiros ao custo amortizado;
ii) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral; e

iif) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo € efectuada tendo em consideragdo os seguintes aspectos:
- 0 modelo de negécio definido para a gestdo do activo financeiro; e
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negdcio

O Banco procedeu, com referéncia @ 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliagdo
de negécio no qual o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio,
dado que esta abordagem reflecte da melhor forma como é que os activos
sdo geridos e como é que a informagdo é disponibilizada aos érgdos de
gestdo.

Os activos financeiros detidos para negociacio e os activos financeiros
designados ao justo valor através de resultados sio mensurados ao justo valor
através de resultados em virtude de nio serem detidos nem para a recolha de
cash flows contratuais nem para a recolha de cash flows contratuais e venda
desses activos financeiros.

Avaliacio se os cash-flows contratuais correspondem somente ao

recebimento de capital e juros (SPPI — Solely Pavment of Principal and

Interest

Para efeitos desta avaliacio:

- “capital" é definido como o justo valor do activo financeiro no seu
reconhecimento inicial;

- “juro” é definido como a contrapartida pelo valor temporal do dinheiro,
pelo risco de crédito associado ao montante em divida durante um
determinado periodo de tempo e para outros riscos e custos associados
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actividade (ex.: risco de liquidez e custos administrativos), bem como um
margem de lucro (“spread™).

Na avaliagdo dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais
se referem exclusivamente ao recebimento de capital e juros, o Banco
considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta avaliagdo
inclui a andlise da existéncia de situacdes em que os termos contratuais
possam modificar a periodicidade e o0 montante dos fluxos de caixa de forma
a que ndo cumpram a condigdo de SPP! — Solely Payments of Principal and
Interest. No processo de avaliagdo, o Banco teve em consideragdo:

- eventos contingentes que possam modificar a periodicidade e montante dos
fluxos de caixa;

- caracteristicas que resultem em alavancagem;

- cldusulas de pagamento antecipado e de extensdo da maturidade;

- cldusulas que possam limitar o direito do Banco reclamar os fluxos de caixa
em relagdo a activos especificos (e.g. contratos com cldusulas que impedem o
acesso a activos em caso de default — "non-recourse asset"); e

- caracteristicas que possam modificar a compensagdo pelo valor temporal do
dinheiro.

Adicionalmente, um pagamento antecipado é consistente com o critério
SPPI, se:

- 0 activo financeiro for adquirido ou originado com um prémio ou desconto
relativamente ao valor nominal contratual;

- 0 pagamento antecipado representar substancialmente o montante nominal
do contrato acrescido dos juros contratuais periodificados, mas ndo pagos
(poderd incluir uma compensagio razodvel pelo pagamento antecipado); e

- 0 justo valor do pagamento antecipado ¢ insignificante no reconhecimento
inicial.

i) Activos financeiros ao custo amortizado;

Ui activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se cumprir
cumulativamente as seguintes condiges:
- O activo financeiro é detido no &mbito de um modelo de negdcio cujo
objetivo principal é a detengiio de activos para recolha dos seus fluxos de
caixa contratuais; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Esta categoria inclui:

- Aplicages em instituigdes de crédito;
- Crédito a clientes;
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- Titulos de divida - geridos com base num modelo de negécio cujo
objectivo é o recebimento dos seus fluxos de caixa contratuais
(Obrigagbes de divida publica, obrigaces emitidas por empresas e papel
comercial).

Os activos financeiros ao custo amortizado sdo registados inicialmente pelo
seu justo valor, acrescido dos custos directamente atribuiveis 4 transacgio, e
subsequentemente sio mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas
por imparidade.

Os juros dos ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na
rubrica de “Juros e proveitos equiparados”, com base no método da taxa de
juro efetiva.

Os ganhos ou perdas gerados no momento do seu desreconhecimento sio
registados na rubrica "Ganhos/(perdas) com o desreconhecimento de ativos e
passivos financeiros ao custo amortizado".

i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral; ou

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro
rendimento integral se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:
- O activo financeiro é detido no dmbito de um modelo de negécio cujo
objetivo é a recolha de fluxos de caixa contratuais e a venda desse activo
financeiro; e
- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida (SPPI).

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital,
que ndo seja detido para negociagdo, nem uma retribuigio contingente
reconhecida por um adquirente numa concentracio de actividades
empresariais a qual se aplica a IFRS 3, o Banco pode optar irrevogavelmente
por classifica-lo na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral" (FVOCI). Esta op¢io é exercida numa base
casuistica, investimento a investimento e estd apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que cumpram a defini¢do de instrumentos de capital
prevista na IAS 32, ndo podendo ser utilizada para os instrumentos
financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na esfera do
emitente seja efectuada ao abrigo das excepges previstas nos pardgrafos
16A a 16D da IAS 32.
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Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de
transaccdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As variagdes
no justo valor destes activos sdo registadas por contrapartida de outro
rendimento integral e, no momento da sua alienagdo, os respectivos ganhos
ou perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo reclassificados para
uma rubrica especifica de resultados. Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o
seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos de transaccdo, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor. As
variagdes no justo valor destes activos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral. Os dividendos sdo reconhecidos
em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

Ndo é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor
através de outro rendimento integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas
acumulados registados em variagbes de justo valor transferidos para
Resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um activo é classificado na categoria de "Activos financeiros ao justo valor
através de resultados” (FVPL) se o modelo de negdcio definido pelo Banco
para a sua gestdo ou as caracteristicas dos seus fluxcs de caixa contratuais
ndo cumprirem as condi¢des acima descritas para ser mensurado ao custo
amortizado, nem ao justo valor através de outro rendimento integral
(FvOCl).

O Banco classificou os activos financeiros a2 justo valor através de resultados
nas seguintes rubricas:

- Activos financeiros detidos para negociagio

Os activos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o
objectivo de venda no curto prazo; no momento do reconhecimento inicial
fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para
os quais existe evidéncia de um padrdo recente de tomada de lucros no curto
prazo; ou enquadram-se na definicdo de derivado (excepto no caso de um
derivado classificado como de cobertura).
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- Activos financeiros ndo detidos para negociagio obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados

Nesta rubrica sdo classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa
contratuais ndo correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamento
de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Considerando que as transagbes efetuadas pelo Banco no decurso normal da
sua actividade sdo em condi¢bes de mercado, os ativos financeiros ao justo
valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor,
com os custos ou proveitos associados as transac¢es reconhecidos em
resultados no momento inicial. As varia¢des subsequentes de justo valor
destes activos financeiros sdo reconhecidas em resultados.

A periodificacdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicivel) é
reconhecida na rubrica de "Juros e proveitos equiparados", com base na taxa
de juro efetiva de cada transagdo, assim como a periodificagio dos juros dos
derivados associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria.
Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito
ao seu recebimento.

Os derivados de negociacdo com um justo valor positivo sio incluidos na
rubrica "Activos financeiros detidos para negocia¢io”, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos
financeiros detidos para negocia¢io”.

2. Reclassificacdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sdo reclassificados para outras categorias apenas se o
modelo de negécio utilizado na sua gestdo for alterado. Neste caso, todos os
activos financeiros afectados sdo reclassificados. A reclassificacio é aplicada
prospectivamente a partir da data da reclassificagdo, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros
anteriormente reconhecidos.

Ndo ¢ permitida a reclassificacio de investimentos em instrumentos de
capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral, nem
de instrumentos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

3. Maodificacdo e desreconhecimento de activos financeiros
i} O Banco desreconhece um activo financeiro quando, e apenas quando:

- os direitos contratuais aos fluxos de caixa resultantes do activo financeiro
expiram; ou,
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- transfere o activo financeiro tal como definido nos pontos ii) e iii) adiante
referidos e a transferéncia satisfaz as condi¢cdes para o desreconhecimento de
acordo com o ponto iv).

ii} O Banco transfere um activo financeiro se, e apenas se, se verificar uma
das seguintes situacdes:

- transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do
activo financeiro; ou,

- retiver os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa resultantes do
activo financeiro, mas assumir uma obrigacdo contratual de pagar os fluxos
de caixa 2 um ou mais destinatdrios num acordo que satisfaca as condigdes
previstas no ponto iii).

iii) Quando o Banco retém os direitos contratuais de receber os fluxos
resultantes de caixa de um ativo financeiro (designado o "ativo original"),
mas assume uma obrigagdo contratual de pagar esses fluxos de caixa a uma
ou mais entidades (designados os “destinatdrios finais"), o Banco trata a
transacdo como uma transferéncia de um activo financeiro se, e apenas se,
todas as trés condi¢bes que se seguem forem satisfeitas:
- o Banco ndo tem qualquer obrigacdo de pagar quantias aos
destinatdrios finais, a menos que receba quantias equivalentes
resultantes do ativo original. Os adiantamentos a curto prazo pela
entidade com o direito de total recuperagdo da quantia emprestada,
acrescida dos juros vencidos as taxas de mercado, ndo violam esta
condicdo;
- 0 Banco estd proibido, pelos termos do contrato de transferéncia, de
vender ou penhorar o activo original que ndo seja como garantia aos
destinatdrios finais pela obrigagdo de lhes pagar fluxos de caixa; e,
- 0 Banco tem uma obrigagdo de remeter qualquer fluxo de caixa que
receba em nome dos destinatdrios finais sem atrasos significativos.
Além disso, ndo tem o direito de reinvestir esses fluxos de caixa,
exceto no caso de investimentos em dinheiro ou seus equivalentes (tal
como definido na IAS 7 — Demonstragdes dos Fluxos de Caixa)
durante o curto periodo de liquida¢do entre a data de recebimento e
a data da entrega exigida aos destinatdrios finais, e os juros recebidos
como resultado desses investimentos sio passados aos destinatdrios
finais.

iv) Quando ¢ Banco transfere um ativo financeiro (ver ponto ii) acima
referido), deve avaliar até que ponto retém os riscos e beneficios decorrentes
da propriedade desse ativo. Neste caso:
- se 0 Banco transferir substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do ativo financeiro, desreconhece o ativo
financeiro e reconhece separadamente como ativos ou passivos
quaisquer direitos e obrigacdes criados ou retidos com a transferéncia;
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- se o Banco retém substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade do activo financeiro, continua a
reconhecer o ativo financeiro;

- se 0 Banco ndo transferir nem retiver substancialmente todos os
riscos e beneficios decorrentes da propriedade do activo financeiro,
deve determinar se reteve o controlo do activo financeiro. Neste caso:
a) se o Banco ndo reteve o controlo, deve desreconhecer o ativo
financeiro e reconhecer separadamente como ativos ou passivos
quaisquer direitos e obrigagbes criados ou retidos com a transferéncia;
b) se o Banco reteve o controlo, deve continuar a reconhecer o activo
financeiro na medida do seu envolvimento continuado no activo
financeiro.

v) A transferéncia dos riscos e beneficios referida no ponto anterior é avaliada
por comparagdo da exposi¢do do Banco, antes e depois da transferéncia, &
variabilidade das quantias e momentos de ocorréncia dos fluxos de caixa
liquidos resultantes do activo transferido.

vi) A questdo de saber se o Banco reteve ou nio o controlo (ver ponto iv)
acima referido) do activo transferido depende da capacidade daquele que
recebe a transferéncia para vender o activo. Se aquele que recebe a
transferéncia tiver capacidade prética para vender o ativo na sua totalidade a
um terceirc ndo relacionado e for capaz de exercer essa capacidade
unilateralmente e sem necessitar de impor restriges adicionais &
transferéncia, considera-se que a entidade n3o reteve o controlo. Em todos
0s outros casos, considera-se que a entidade reteve o controlo.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito
(POCI) sdo activos que apresentam evidéncias objectivas de imparidade de
crédito no momento do seu reconhecimento inicial. Um activo estd em
imparidade de crédito s2 um ou mais eventos tiverem ocorrido com um
impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do activo.

Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperagio,
em que se tenham verificado modificagGes nos termos e condi¢des do
contrato original, o qual apresentava evidéncias objectivas de imparidade,
que tenham resultados no seu desreconhecimento e no reconhecimento de
um novo contracto que reflecte as perdas de crédito incorridas; levam 2
origem de uma exposigdo POCI.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as
perdas de crédito esperadas ao longo da vida sdo incorporadas no célculo da
taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento inicial, o valor
contabilistico bruto dos POCI é igual ao valor contabilistico liquido antes de
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ser reconhecido como POCI (diferenga entre o saldo inicial e o total de cash
flows descontados).

Write offs

Na consideragdo do risco de perda por incumprimento, o Banco respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orientagdes da carta-
circular 02/2014/DSP, substituida pela carta circular n.° CC/2018/00000062,
de 14-11 do Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagcdo de Crédito efectua a monitorizagdo das
exposicbes em mora que cumpram os requisitos de classificagio como
incobrdveis e elabora uma proposta de classificacio e prepara os dossiers
correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobrivel, nas
seguintes condi¢des:

Nos processos de Execugdo, quando a acgdo for extinta, por inexisténcia de
bens penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes),

Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de
bens do insolvente), apos sentenca de verificacdo e graduagdo de créditos;

Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperagio de Créditos quando,
do plano de reembolso aprovado, resultar perddo total ou parcial das dividas
reconhecidas;

Os créditos em mora hd mais de dois anos num cenario de imparidade total,
ou seja, quando o Banco, depois de ter efectuadas as diiigéncias de cobranc¢a
consideradas adequadas e reunir provas disponiveis  concluir,
fundamentadamente, que jdé ndo existem expectativas razodveis de
recuperagdo do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os
seguintes:

A circunstancia de um Devedor ou Garantes estarem ausentes para parte
incerta;

O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Banco,
devidamente confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas
no sentido de se obter um plano de reestruturagdo ou recuperacio dos
valores em risco;

A confirmacdo que o Devedor ou Garantes, ndo dispbe de rendimentos
estdveis que fundamentem a sua penhora;
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iv. A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que
o patrimonio do Devedor e Garantes, a existir, tem énus ou encargos prévios
que levem a concluir (face ao seu provdvel valor de realizacio) que a sua
penhora, a ser levada a cabo, ndo permitird a recuperacdo do crédito do
Banco;

v. A constatagdo de que o recurso a execugdo judicial da divida, sendo possivel,
tem custos de processo e tempos proviveis de realizagio, que levam a
determinar pela sua ineficicia econémica (relagio custo beneficio
desfavoravel).

Aumento significativo de risco de crédito (SICR)

O aumento significativo do risco de crédito (SIRC) é determinado de acordo
com um conjunto de critérios maioritariamente quantitativos, mas também
qualitativos. Esses critérios baseiam-se principalmente nos graus de risco dos
clientes e na respectiva evolugio, com vista a detectar aumentos
significativos da PD, complementados com outro tipo de informagio na qual
se destaca o comportamento dos clientes perante entidades do sistema
financeiro.

4. Perdas por imparidade

No dmbito da adopgdo da IFRS 9, deixou de ser aplicado o modelo de
imparidade com base em perdas incorridas e passou a ser aplicado um
modelo com base em perdas esperadas.

O Banco reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas ("ECLs")
para os seguintes instrumentos financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado
reduzem o valor de balango destes activos financeiros por contrapartida da
rubrica “Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado” - em
resultados.

- Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através
de outro rendimento integral sdo reconhecidas em resultados, na rubrica
“Imparidade de activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral”, por contrapartida de outro rendimento integral (ndo
reduzem o valor de balango destes activos financeiros).

o\,



- Garantias financeiras

As perdas por imparidade associadas a garantias financeiras sdo reconhecidas
no passivo, na rubrica "ProvisGes para garantias e outros compromissos”, por
contrapartida da rubrica “Outras provisdes” (em resultados).

5. Classificacdo dos instrumentos financeiros por stages

Stage 1 Stage 2 Stage 3

Aumento significativo do
Critérios de classificacio | Reconhecimento Inicial | risco de crédito desde o
reconhecimento incial

Em situacdo de
imparidade

Perdas de crédito

Perdas de crédito esperadas "lifetime"
esperadas a 12 meses

Perdas por imparidade

Aumento significativo Evidéncia objectiva de
no risco de crédito? perda?

O Banco determina as perdas de crédito esperadas de cada operac¢io em
fungo da deterioracio do risco de crédito verificada desde o seu
reconhecimento inicial. Para este efeito, as operagbes sdo classificadas num
dos seguintes trés stages:

- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operagbes em que ndo se verifica
um aumento significative no risco de crédito desde o seu reconhecimento
inicial. As perdas por imparidade associadas a operagdes classificadas neste
stage correspondem & perda de crédito esperada resultante de um potencial
evento de perda que ocorre nos 12 meses subsequentes & data de cdiculo.

- Stage 2: sdo classificadas neste stage as operagdes em que se verifica um
aumento significativo do risco de crédito desde o seu reconhecimento incial,
mas que ndo estdo em situagio de imparidade. As perdas por imparidade
associadas a operacbes neste stage correspondem a perda de crédito
esperada, resultante de todos os potenciais eventos de perda até a
maturidade, aplicados a projeccdo dos cash flows contratuais — perdas de
crédito esperadas “lifetime".

O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios
qualitativos e quantitativos. A avaliagdo do aumento significativo do risco de
crédito passa também pela comparagdo do nivel de risco actual de uma
exposigdo face ao nivel de risco existente na originacao.
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Stage 3. sdo classificadas neste stage as operacdes em situagdo de
imparidade. As perdas por imparidade associadas a operagdes neste stage
correspondem a perda de crédito esperada resultante da diferenga entre o
montante em divida e o valor actual dos fluxos de caixa que se estimam
recuperar da exposigdo (perdas em crédito esperadas “lifetime").

Em termos operacionais, coexistern no Banco dois modelos complementares
para o calculo de imparidades:

i) para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista, e
ii) para o Crédito Automével.
)] Para o Crédito Geral e para a Actividade Prestamista:

O processo de célculo estd autonomizado para as exposi¢des sujeitas a
Anilise Colectiva e para as exposi¢Ses sujeitas a Andlise Individual.

Os valores em risco (EAD) consideram ndo sé, os valores vencidos (capital,
juros e outros encargos) como, também, os capitais vincendos e, no caso dos
contratos activos, os respectivos juros corridos desde o (ltimo vencimento,
até a data de computo das imparidades.

O célculo da Probabilidade de Defauft (PD) a um ano ou até & maturidade
(ifetime), suporta-se num modelo de regressio linear binomial logistico, com
recurso a varidveis independentes extraidas do utilitirioc de gestio das
carteiras, utilizando todo o periodo de registo histérico em sistema.

A Perda Esperada (LGD), baseia-se no registo histérico das operacdes
encerradas com perda, e na previsio de perda nas opera¢des consideradas
improdutivas (sem pagamento regular de juros ou amortizacdo de capital),
tendo em consideragdo os colaterais associados, o seu provivel tempo e
valor de realizagédo.

S@o considerados trés cendrios prospectivos de andlise: i) base, ii) favordvel e
iii} desfavoravel, sendo o resultado final ponderado pela probabilidade de
ocorréncia estimada para cada dos referidos cendrios.

Séo sujeitas a cdmputo de imparidades por Andlise Colectiva — em que sdo
determinantes a PD e a LGD - as exposi¢Ses classificadas nas fases (stages) 1
ou 2, salvo se anteriormente tiverem sido sujeitas a cdmputo por Anélise
Individual, circunstancia que determina a persisténcia do referido método.

Por outro lado, sio submetidas a cdmputo de imparidades por Anélise

Individual — em que sdo determinantes: a) o Valor em Risco (EAD), b) o valor
actualizado do provével valor de realizagdo liquido dos colaterais, ¢) o tempo
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provavel para a sua realizacdo e d) a taxa de juro efectiva do contrato — as
exposicdes classificadas na Fase (stage) 3, e, ainda, independentemente do
stage em que estejam enquadradas: i) tenham uma exposicio de valor
superior a 300.000 Euros; ii) que apés 31 de dezembro de 2017 tenham sido
submetidas a célculo de imparidades pelo método de andlise individual e iii)
as exposicdes submetidas a um processo de moratdria legal, enquanto os
efeitos dela decorrentes se mantiverem activos.

O provdvel valor de realizagdo dos colaterais, no caso do Crédito Geral, é
determinado por avaliagbes periddicas e regulares, realizadas por Avaliadores
externos e credenciados pela CMVM, cujo resultado final serd sujeito a hair
cut em fungio da sua data de antiguidade, conforme previsto no Anexo |l da
carta circular CC/2018/00000062 do Banco de Portugal. No caso da
Actividade Prestamista, a sua avaliagio é realizada por Avaliadores Oficiais,
credenciados pela INCM, em fungido do peso e teor de metal precioso dos
objectos empenhados e respectiva cotagdo oficial, apurada quer no
momento da concessdo do empréstimo, quer em todos os periodos mensais
de cémputo de imparidades.

Na hipétese de o processo de computo de imparidades pelo método da
Andlise Individual ndo determinar a quantificagio de qualquer imparidade,
serd, ainda assim, apurada uma imparidade minima mediante aplica¢do ao
valor em risco da PD a um ano e respectiva LGD.

i) Para o Crédito Automdvel

Tendo em consideracdo a dispersdo do risco (granularidade da carteira) e
seguindo a pratica institucionalizada pelos demais Operadores do mercado,
0 cdmputo de imparidades segue, unicamente, o método da Andlise
Colectiva.

Apesar do histérico de dados ser ainda insuficiente para o desenvolvimento
de modelos estatisticos robustos de estimativa dos pardmetros de risco, essa
limitacdo é mitigada pela realizagdo de vdrias andlises de acompanhamento e
verificagdo da adequagdo dos pardmetros utilizados, nomeadamente:

e Andlise vintages das carteiras geradas, por maturidades de
incumprimento;

e Andlise prospetivas sobre o incumprimento das carteiras, com
monitorizagdo das primeiras prestagdes dos contratos;

e Andlise de benchmark da perda esperada por segmento/Stage,
mantendo-se uma politica conservadora em termos de ricios de
cobertura por Stage face aos restantes operadores compardveis.

¢ Impacto da evolugdo das varidveis macroeconémicas na PD;
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» Teste as transig6es entre Stage 1 e Stage 2;

» Teste 4 probabilidade de default a 12 meses para os contratos em Stage
1.0 - através de matrizes de transicdo mensais 2 12 meses para classes de
default.

» Testes a adequabilidade das regras especificas aplicadas s moratérias de
crédito.

* Anilise de sensibilidade (da responsabilidade pela Funcdo Geral de Risco

do Banco Invest).

A definicdo dos pardmetros e das regras de transicio de Stage a aplicar
partem assim do conhecimento e monitorizagio constante do negécio e dos
niveis de risco de crédito subjacentes & tipologia de financiamentos que
compdem a carteira da Bicredit, com base em principios de prudéncia e de
best effort. Os pardmetros e regras aplicados sdo regularmente validados e,
se as conclusées assim o determinarem, ajustados em resultado das

conclusdes das diversas andlises de acompanhamento efetuadas.

No primeiro semestre de 2020 foram incrementadas as PD e LGD na
sequéncia da situagdo de crise pandémica e econémica, que, por sua vez,
espoletou:
* RevisGes das previsdes macroeconémicas pelo Supervisor, que
levaram a um ajustamento dos pardmetros;
* A adesdo de clientes ao regime de Moratérias de Crédito, que levou

a um acompanhamento e tratamento especifico destes clientes.

No segundo semestre de 2020, deu-se continuidade & monitorizagio da
adequagio dos pardmetros aplicados nos vdrios segmentos, com particular
atencdo para os clientes em moratdria, adaptando-se, consequentemente, as
regras de classificagdo por classe de risco/Stage e/ou a percentagem de

Expected Loss a aplicar.

As metodologias utilizadas para detegdo precoce de risco traduzem-se em

niveis de cobertura para futuras perdas por imparidade, que revelam um
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b)

elevado nivel de conservadorismo quando comparadas com peers de

mercado.

Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma
obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de
dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente da sua forma
legal. Os passivos financeiros sio desreconhecidos quando a obrigagdo
subjacente € liquidada, expira ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo
classificados numa das seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao custo amortizado; e

ii) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.

i) Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros que ndo foram classificados ao justo valor através de
resultados, nem correspondem a contractos de garantia financeira, sdo
mensurados ao custo amortizado.

A categoria de "Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui recursos de
Bancos Centrais, recursos de instituicdes de crédito, recursos de clientes e
outros empréstimos e titulos de divida ndc subordinada.

Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transacgdc, e subsequentemente
sio mensurados ao custo amortizado. Os juros dos passivos financeiros ao
custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica de “Juros e encargos similares”
Com base no método da taxa de juro efectiva.

ii) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao
justo valor através de resultados” referem-se a:

- Passivos financeiros detidos para negociagio
Nesta rubrica sdo classificados os passivos emitidos com o objectivo de

recompra no curto prazo, os que fagam parte de uma carteira de
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instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de um
padrdo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de
cobertura).

Considerando que as transacgbes efectuadas pelo Banco no decurso normal
da sua actividade sdo em condi¢des de mercado, os passivos financeiros ao
justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo
valor, com os custos ou proveitos associados is transac¢des reconhecidas em
resultados no momento inicial.

As variagbes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sio
reconhecidas da seguinte forma:

- a variagdo no justo valor atribuivel a alteragbes do risco de crédito do
passivo é reconhecida em outro rendimento integral;

- o valor remanescente da variagio no justo valor é reconhecido em
resultados.

A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicével) é
reconhecido na rubrica de “Juros e encargos similares” com base na taxa de
juro efectiva de cada transacgdo.

Garantias financeiras

Sdo considerados como garantias financeiras os contratos que requerem que
o seu emitente efectue pagamentos com vista a compensar o detentor por
perdas incorridas decorrentes de incumprimentos dos termos contratuais de
instrumentos de divida, nomeadamente o pagamento do respectivo capital
e/ou juros.

As garantias financeiras emitidas sdo inicialmente reconhecidas pelo seu justo
valor. Subsequentemente estas garantias sio mensuradas pelo maior (i) do
justo valor reconhecido inicialmente e (i) do montante de qualquer
obrigacdo decorrente do contrato de garantia, mensurada i data do balango.
Qualquer variagdo do valor da obrigagdo associada a garantias financeiras
emitidas é reconhecida em resultados.

Caso ndo sejam designados ao justo valor através de resultados no momento
do reconhecimento inicial, os contratos de garantias financeiras sdo
mensurados subsequentemente pelo mais alto dos seguintes valores:

- a provisdo para perdas determinadas de acordo com os critérios descritos
no ponto relativo as perdas por imparidade dos activos financeiros;

- 0 montante reconhecido inicialmente deduzido, quando apropriado, do
montante acumulado de rendimentos reconhecidos em conformidade com a
IFRS 15 — Rédito de contratos de clientes.

s,
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O ECL dos contratos de garantia financeira que ndo sdo designados ao justo
valor através de resultados sdo apresentados na rubrica de “Provisdes"”.

Reclassifica¢do entre categorias de passivos financeiros

Ndo sdo permitidas reclassificagdes entre categorias de passivos.

¢) Instrumentos de capital

z

Um instrumento financeiro emitido é classificado como instrumento de
capital préprio apenas se (i) o instrumento ndo incluir qualquer obriga¢do
contratual de entregar dinheiro ou outro activo financeiro a uma outra
entidade, ou de trocar activos financeiros ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢bes que sejam potencialmente desfavordveis para o
emitente; e, (i) se o instrumento for ou puder ser liquidado nos instrumentos
de capital préprio do préprio emitente e for um nédo derivado que ndo inclua
qualquer obrigagdo contratual para o emitente de entregar um nimero
varidvel dos seus préprios instrumentos de capital préprio, ou um derivado
que serd liquidado pelo emitente apenas pela troca de uma quantia fixa em
dinheiro ou outro activo financeiro por um nimero fixo dos seus proprios
instrumentos de capital préprio.

Um instrumento de capital, independentemente da sua forma legal, evidencia
um interesse residual nos activos de uma entidade apés a deducgio de todos
05 Seus passivos.

Custos directamente atribuiveis @ emissdo de instrumentos de capital séo
registados por contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor
da emissdo. Valores pagos e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos
de transac¢do.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo
deduzidas ao capital préprio como dividendos quando declaradas.

As acgles preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo
contiverem uma obrigacido de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos,
s forem pagos se e quando declarados pelo Grupo.

d) Derivados
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O Banco realiza operagdes com produtos derivados no imbito da sua
actividade, com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e
de reduzir a sua exposi¢do a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de
cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na
data da sua contratacdo. Adicionalmente, sio reflectidos em rubricas
extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sio mensurados
pelo respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

» Com base em cotagGes obtidas em mercados activos (por exemplo, no
que respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);

» Com base em modelos que incorporam técnicas de valoriza¢do aceites no
mercado, incluindo cash flows descontados e modelos de valorizagdo de

opcbes.

Derivados embutidos

Um derivado embutido é uma componente de um contrato hibrido, que
inclui também um instrumento principal (*host contract”) nio derivado. Se o
instrumento principal incluido no contrato hibrido for considerado um activo
financeiro, a classificagdo e mensura¢do da totalidade do contrato hibrido &
efectuada de acordo com os critérios descritos para os Activos financeiros ao
justo valor através de resultados.

Os derivados embutidos em contratos que ndo sdo considerados activos
financeiros sdo tratados separadamente sempre que os riscos e beneficios
econémicos do derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento
principal, desde que o instrumento hibrido (conjunto) ndo esteja, & partida,
reconhecido ac justo valor através de resultados. Cs derivados embutidos sio
registados ao justo valor com as variagdes de justo valor subsequentes
registadas em resultados do periodo e apresentadas na carteira de derivados
de negociacdo.

Derivados de negociacio

Séo considerados derivados de negocia¢io todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,
incluindo:
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« Derivados contratados para a gestdo de risco em activos ou passivos
registados ao justo valor através de resultados, tornando assim
desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura;

+ Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem
coberturas eficazes;

« Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo sdo registados ao justo valor, sendo os resuitados
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Os
derivados de negociagdo com um justo valor positivo s3o incluidos na rubrica
“Activos financeiros detidos para negociagdo”, sendo os derivados de
negociagdo com justo valor negativo incluidos na rubrica “Passivos
financeiros detidos para negociacdo"

2.5. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos
mensurados ao custo amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de “Juros e
proveitos similares” ou “Juros e custos similares” (margem financeira), pelo
método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos financeiros ao
justo valor através de outro rendimento integral também sio reconhecidos na
margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou
recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento (ou,
quando apropriado, por um periodo mais curto) para o valor liquido actual de
balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, o Banco procede a estimativa dos
fluxos de caixa futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento
financeiro (por exemplo opg¢des de pagamento antecipado), ndo considerando
eventuais perdas por imparidade. O cdlculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a
transacgdo, excepto para activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados.

Os proveitos com juros reconhecidos em resultados associados a contratos
classificados no stage 1 ou 2 sdo apurados aplicando a taxa de juro efetiva de
cada contrato sobre o seu valor de balango bruto. O valor de balan¢o bruto de
um contrato é o seu custo amortizado antes da dedugdo da respetiva imparidade.
Para os activos financeiros incluidos no stage 3, os juros sdo reconhecidos em
resultados com base no seu valor de balango liquido (deduzido de imparidade). O
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2.6.

reconhecimento de juros é realizado sempre de forma prospetiva, i.e., para
activos financeiros que entrem em stage 3, os juros sdo reconhecidos sobre o
custo amortizado (liquido de imparidade) nos periodos subsequentes.

Para os activos financeiros originados ou adquiridos em imparidade de crédito
(POCIs) a taxa de juro efectiva reflecte as perdas de crédito esperadas na
determinagdo dos fluxos de caixa futuros expectdveis a receber do activo
financeiro.

Contabilidade de cobertura

Conforme permitido pela IFRS 9, o Banco optou por aplicar os requisitos para a
aplicacdo de contabilidade de cobertura previstos na norma IAS 39.

O Banco designa derivados e outros instrumentos financeiros para cobertura do
risco de taxa de juro resultantes de atividades de financiamento e de
investimento. Os derivados que ndo se qualificam para contabilidade de
cobertura sio registados como de negociacdo. Os derivados de cobertura sio
registados ao justo valor e os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagio sdo
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adotado
pelo Banco.
Uma relagdo de cobertura existe quando:

- a4 data de inicio da relagdo, existe documentagdo formal da cobertura;

- se espera que a cobertura seja altamente efetiva;

- a efetividade da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

- a cobertura ¢ avaliada numa base continua e efetivamente determinada como

sendo altamente efetiva ao longo do periodo de relato financeiro;

- em relagdo & cobertura de uma transagdo prevista, esta é altamente provivel e

apresenta uma exposicdo a variagbes nos fluxos de caixa que poderia, em

dltima andlise, afetar os resultados.

- Cobertura de justo valor

As variagles do justo valor dos derivados que sejam designados @ que se
qualifiquem como de cobertura de justo valor sdo registadas por contrapartida de
resultados, em conjunto com as varlagdes de justo valor do activo, passivo ou
grupo de activos e passivos a cobrir no que diz respeito ao risco coberto. Se a
relacdo de cobertura deixa de cumprir com os requisitos da contabilidade de
cobertura, os ganhos ou perdas acumulados pelas variages do risco coberto
associado ao elemento coberto até & data da descontinuagio da cobertura sdo
amortizados por resultados, pelo prazo remanescente do elemento coberto.

- Efetividade de cobertura

Para que uma relagdo de cobertura seja classificada como tal de acordo com a I1AS
39, deve ser demonstrada a sua efetividade. Assim, o Banco executa testes
prospetivos na data de inicio da relagdo de cobertura, quando aplicdvel, e testes
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2.7

2.8.

retrospetivos de modo a confirmar, em cada data de balanco, a efetividade das
relagbes de cobertura, demonstrando que as variagbes do justo valor do
instrumento de cobertura sdo cobertas por variacdes de justo valor do elemento
coberto na parcela atribuida ao risco coberto. Qualquer inefetividade apurada é
reconhecida em resultados no momento em que ocorre.

Activos nio correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo
classificados como detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor
de balango venha a ser recuperado através da venda, e ndo do seu uso
continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado
nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes requisitos:

» A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;

» O activo estd disponivel para venda imediata no seu estado actual a um prego
considerado razodvel em relacdo ao seu justo valor corrente;

« Deverd existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano
apos a classificacdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Banco avalia
se continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda ndo
ocorreu por razdes alheias ao Banco, que desenvolveu todas as acgbes necessarias
para que a venda se pudesse concretizar e que o activo continua a ser
activamente publicitado e a pregos de venda razodveis face as circunstancias de
mercado.

Os activos registados nesta rubrica sdo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicdo e o justo valor, e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes activos é determinadc com base em avaliagbes de peritos independentes,
ndo sendo sujeitos a amortiza¢des.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do,
deduzido das amortizacbes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de
repara¢io, manutengio e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos
como custo do exercicio, na rubrica "Gastos gerais administrativos”.

As amortizacdes sdo calculadas com base no método das quotas constantes e
registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de
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vida dtil estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que
0 activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de vida dtil

Imaveis de servico préprio 50
Despesas em edificios arrendados 4 -10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5-8
Equipamento informdtico 3-8
Instalacdes interiores 5-8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8 -10

Os terrenos e o patriménio artistico ndo so objecto de amortizagdo.

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos” é
reconhecida uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio.
As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com impacto em
resultados do exercicio, caso em exercicios seguintes se verifique um aumento do

valor recuperavel do activo.

Locacbes

O Banco adoptou a IFRS 16 — Locagdes em 1 de janeiro de 2019, em substituicio
da IAS 17 - LocagBes, que esteve em vigor até 31 de dezembro de 2018. O
Banco ndo adoptou antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em
periodos anteriores.

Esta norma estabelece os novos requisitos relativamente ao dmbito, classificagdo
€ mensuragdo de locac¢des:

- na dptica do locador, as locagbes continuam a ser classificadas como locagbes
financeiras ou lccagbes operacionais;

- na dptica do locatdrio, a norma define um Gnico modelo de contabilizagio de
contratos de locagio que resuita no reconhecimento de um activo sob direito de
uso e de um passivo da locagdo para todos os contratos de locagdo a excepgdo
das locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagBes que
incidam sobre ativos de valor reduzido em que o locatirio poderd optar pela
isencdo de reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd
reconhecer os pagamentos de locagio associados a esses contratos como
despesas.

O Banco optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locagio a curto
prazo, menor ou igual a um ano e aos contratos de locagio em que o activo
subjacente tenha pouco valor, considerando para este efeito o montante de
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5.000 euros, tendo sido utilizada a opcédo de nédo aplicar esta norma a locagdes de
ativos intangiveis

Definicdo de locagdo

A nova definicio de locagdo acarreta um enfoque no controlo do activo
identificado, ou seja, um contrato constitui ou contém uma locagdo se transmitir
o direito de controlar a utilizagio de um activo identificado, ou seja, obtendo
substancialmente todos os beneficios econémicos da utilizagio do mesmo e o
direito de orientar o uso desse activo identificado, durante um certo periodo de
tempo em troca de uma retribuigdo.

Impactos na éptica do locatério

No inicio de um contrato o Banco avalia se um contrato é ou contém, uma
locagdo. Um contrato ou parte de um contrato que transmite o direito de usar um
activo (o activo subjacente) durante um certo periodo, em troca de uma
retribuicéo.
Para avaliar se um contrato transmite o direito de controlar o uso de um activo
identificado, o Banco avalia se:
- o contrato envolve o uso de um activo identificado — o que poderd ser
especificado de forma explicita ou implicita e deve ser fisicamente distinto ou
representar substancialmente toda a capacidade de um activo fisicamente
distinto. Mesmo que um activo seja especificado o Banco ndo tem o direito de
usar um activo identificado, se o fornecedor tiver o direito substantivo de
substituir esse activo durante o periodo de utiliza¢éo;
- 0 Banco tem o direito de obter substancialmente todos os beneficios
econdmicos do uso do active identificado, durante todo o periodo de utilizagdo;
e
- 0 Banco tem o direito de orientar ¢ uso do activo identificado. O Banco tem
este direito quando tem os direitos de tomada de decisdo mais relevantes para
alterar o modo e a finalidade com que o activo é usado durante todo o periodo
de utilizagdo. Nos casos em que a decisdo sobre como & para que finalidade o
activo € utilizado é pré-determinada, o Banco tem o direito de orientar o uso do
activo se:
- 0 Banco tem o direito de explorar o activo (ou de mandar os outros explorar
o activo de forma que ele determinar) durante todo o periodo de utilizagdo,
sem que o fornecedor tenha o direito de alterar essas instrucdes de
exploragdo; ou
- 0 Banco concebeu o activo (ou aspectos especificos do activo) de uma
forma que determine previamente o modo e a finalidade como o activo serd
usado durante todo o periodo de utilizagdo.

O Banco utilizou esta abordagem em todos os contatos celebrados ou alterados
em ou apos 1 de Janeiro de 2019.
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O Banco reconhece para todas as locacdes, com excegido das locagdes com um
periodo inferior a 12 meses ou para as locaces que incidam sobre activos de
valor unitdrio reduzido:
- Um activo sob direito de uso, inicialmente mensurado ac custo, tendo em
conta o Net Present Value (NPV) do passivo da locacdo, acrescido de
pagamentos efetuados (fixos e/ou varidveis) deduzidos de incentivos a
locagdo recebidos, penalidades por término (se razoavelmente certas), bem
como eventuais estimativas de custo a serem suportadas pelo locatdrio com o
desmantelamento e remogéo do activo subjacente e/ou com a restauragdo do
local onde este estd localizado. Subsequentemente é mensurado de acordo
com o modelo do custo (sujeito a depreciages/amortizacdes de acordo com
o prazo de locagdo de cada contrato e a testes de imparidade);
- Um passivo da locagdo, registado inicialmente pelo valor presente dos
fluxos de caixa futuros da locagdo (NPV), o que inclui:
- Pagamentos fixos, deduzidos os incentivos & locagdo a receber;
- Pagamentos de locagdo varidveis que dependam de um indice ou
taxa, mensurados iniciaimente e utilizando o indice ou a taxa i data
de inicio do contrato;
- As quantias que deverdo ser pagas pelo locatdrio a titulo de
garantias de valor residual;
- O prego do exercicio de uma opgio de compra, se o locatdrio estiver
razoavelmente certo de exercer essa opgio; e,
- Pagamentos de san¢fes por rescisdo da locacio, se o prazo da
locag@o refletir o exercicio de uma opgdo de rescisdo da locacdo pelo
locatdrio. Dado que nfo é possivel determinar facilmente a taxa de
juro implicita na locagdo (pardgrafo 26 da IFRS 16), os pagamentos da
locagdo sdo descontados segundo a taxa de juro incremental de
financiamento do locatdrio a qual incorpora a curva de taxa de juro
sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do Banco,
aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locacio.
Para os contratos com termo é considerada essa data como data fim
da lecagdo, para os outros contratos sem termo & avaliado o prazo no
qual o mesmo ter4 forga executdria. Na avaliagio da forca executéria
sdo consideradas as cldusulas particulares dos contratos bem como a
legislagdo vigente relativamente ao Arrendamento Urbano.

Subsequentemente é mensurado da seguinte forma:
- Pelo aumento da sua quantia escriturada de forma a refletir os juros sobre o
mesmo;
- Pela diminuicdo da sua quantia escriturada de forma a refletir os
pagamentos de locagio; e,
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- A quantia escriturada é remensurada de forma a refletir quaisquer
reavaliagbes ou alteragdes da locacdo, bem como para incorporar a revisio de
pagamentos de locacdo fixos em substdncia e a revisdo do prazo da locagéo.

O Banco reavalia um passivo da locacdo, e calcula o respetivo ajustamento
relacionado ao ativo sob direito de uso, sempre que:
- Houver uma alteragdo do prazo da locagdo, ou na avaliacdo de uma opgdo
de compra do ativo subjacente, o passivo da locagdo é remensurado,
descontando os pagamentos de locagdo revistos e utilizando uma taxa de
desconto também revista;
- Houver uma alteracdo dos montantes a pagar ao abrigo de uma garantia de
valor residual, ou dos pagamentos futuros de locacdo resultantes da alteragdo
de um indice ou taxa utilizados para determinar esses pagamentos, o passivo
da locagdo é remensurado, descontando os pagamentos de locagdo revistos
utilizando uma taxa de desconto inalterada (a menos que a alteracdo dos
pagamentos de locagdo resulte de uma alteragdo das taxas de juro varidveis,
nesse caso deverd ser utilizada uma taxa de desconto revista); e,
- Um contrato de locagio é alterado mas essa alteragdo a locagdo ndo é
contabilizada como uma locagdo distinta, o passivo da locagio é
remensurado, descontando os pagamentos de locacdo revistos utilizando
uma taxa de desconto revista.

O Banco ndo efetuou quaisquer ajustamentos para os periodos apresentados.

Os activos sob direito de uso sdo depreciados/amortizados desde a data de
entrada em vigor até ao fim da vida Util do activo subjacente, ou até ao final do
prazo da locagdo, caso este seja anterior. Se a locagdo transferir a propriedade do
activo subjacente, ou se o custo do activo sob direito de uso refletir o facto de o
Grupo futuramente exercer uma opgdo de compra, o activo sob direito de uso
deve ser depreciado/amortizado desde a data de entrada em vigor até ao fim da
vida 0Otil do activo subjacente. A depreciagdo/amortizagdo comeca na data de
entrada em vigor da locacédo.

O passivo da loca¢do é mensurado ao custo amortizado usando o método da taxa
de juro efectiva. E remensurado quando existe uma alteragio aos pagamentos
futuros da locagdo decorrentes de uma alteragio num indice ou taxa, quando
ocorre uma alteragdo na estimativa do Banco do montante que se espera pagar
com uma garantia de valor residual, ou sempre que o Banco altere a sua avaliagdo
sobre a expectativa de exercer ou ndo uma opgdo de compra, prorroga¢do ou
rescisdo.

Sempre que o passivo da locagdo é remensurado, o Banco reconhece o montante
da remensuragdo do passivo da locagio como um ajustamento ao activo sobre
direito de uso. No entanto, caso a quantia escriturada do activo sobre direito de
uso se encontre reduzida, a zere, ou houver uma outra redug¢do na mensuragdo

811193



do passivo da locagdo, o Banco reconhece essa redugdo na demonstracio de
resultados.

Os registos nas demonstragdes financeiras do Banco, sio apresentados como

segue:
- Na Demonstragdo dos resultados:
(i) registo em Margem financeira do gasto de juros relativo aos passivos de
locagdo;
(ii) registo em Gastos gerais administrativos dos montantes relativos a
contratos de locacdo de curto prazo e contratos de locagio de activos de
baixo valor; e,
(iii) registo em Amortizagbes do custo de depreciagdo dos activos sob direito
de uso.
- No Balango:
(i) registo em Outros activos tangiveis, pelo reconhecimento dos activos sob
direito de uso; e,
(i) registo em Outros passivos pelo valor dos passivos de locagio
reconhecidos.
- Na demonstragdo dos fluxos de caixa, a rubrica Fluxos de caixa de
atividades operacionais — Pagamentos (de caixa) a empregados e a
fornecedores inclui montantes relativos a contratos de locagdo de curto prazo
e a contratos de locagdo de ativos de baixo valor e a rubrica Diminui¢io em
outros passivos inclui montantes relativos a pagamentos de partes de capital
do passivo da locagdo, conforme detalhado nas DemonstragSes de fluxos de
caixa.

Impactos na dptica do locador

De acordo com a IFRS 16, os locadores continuario a classificar as locagdes como
financeiras ou operacionais, ndo implicando alteracées significativas face ao
definido na |AS 17.

2.10. LocacBes financeiras

Na ética do locatédrio, os contratos de locagdo financeira eram registados na data
do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que era
equivalente ao valor actual das rendas de locagio vincendas. As rendas eram
constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagio financeira do capital. Os
encargos financeiros eram imputados aos periodos durante o prazo de locagio, a
fim de produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente
do passivo para cada periodo.

2.11. Activos intangiveis
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Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicio,
desenvolvimento ou preparagio para uso de software utilizado no
desenvolvimento das actividades do Banco. Os activos intangiveis sdo registados
ao custo de aquisicio, deduzido de amortizagSes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizacbes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica
ao longo da vida til estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3
anos.

As despesas com manutengio de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Os investimentos em subsididrias e associadas sdo contabilizados nas
demonstracdes financeiras individuais do Banco ao seu custo histérico deduzido
de perdas por imparidade.

Subsididrias sio entidades controladas pelo Banco. O Banco controla uma
entidade quando detém o poder de designar as atividades relevantes da entidade,
e quando estda exposto, ou tenha direitos, & variabilidade nos retornos
provenientes do seu envolvimento com essa entidade e possa apoderar-se dos
mesmos através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa
entidade (controlo de facto).

Investimentos financeiros em associadas

As empresas associadas sdo entidades nas quais o Banco tem influéncia
significativa, mas ndo exerce controlo sobre a sua politica financeira e
operacional. Presume-se que o Banco exerce influéncia significativa quando
detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Case o
Banco detenha, direta ou indiretamente, menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que o Banco ndo possui influéncia significativa, exceto quando essa
influéncia possa ser claramente demonstrada.

A existéncia de influéncia significativa por parte do Banco é normalmente
demonstrada por uma ou mais das seguintes formas:

- representacdo no Conselho de Administracdo ou orgdo de direccido equivalente;
- participagdo em processos de defini¢do de politicas, incluindo a participagdo em
decis6es sobre dividendos ou outras distribuigdes;

- intercimbio de pessoal de gestdo;

- fornecimento de informacdo técnica essencial.
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Estes activos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objecto de andlises de
imparidade periddicas.

Imparidade

O valor recuperdvel dos investimentos em subsidi4rias e associadas é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
perdas de imparidade sdo apuradas tendo por base a diferenca entre o valor
recuperdvel dos investimentos em subsididrias ou associadas e o seu valor
contabilistico. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados
caso se verifique uma reducdo do montante da perda estimada, num exercicio
posterior. O valor recuperdvel é determinado com base no maior entre ¢ valor em
uso dos activos e o justo valor deduzido dos custos de venda, sendo calculado
com recurso a metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas de fluxos de
caixa descontados, considerando as condi¢des de mercado, o valor temporal e os
riscos de negdcio.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a
sua distribuicdo pelas filiais.

impostos sobre lucros

O Banco € detido em 99,68 % pela Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A., sendo tributado em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) segundo o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 69° e seguintes do respectivo cédigo. O perimetro
do grupo abrangido pelo referido regime compreende as seguintes sociedades:

Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;

- Banco Invest, S.A.;

~ Invest Gestdo de Activos -- Sociedade Cestora de Fundos de investimento
Mobilidrio, S.A. (Invest Gestio de Activos);

- US - Gestar — Gestdo de Iméveis, S.A. (US Gestar).

O lucro tributdvel do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros,
SGPS, S.A. é a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros
tributéveis e dos prejuizos fiscais apurados individualmente, sendo tributado a
uma taxa de 21%. De acordo com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, os
municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao limite maximo de 1,5%
sobre o lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC.

Adicionalmente os lucros tributiveis sio ainda sujeitos a derrama estadual
conforme segue:
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- 3% para lucros tributdveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributdveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e
- 9% para lucros tributdveis superiores a 35.000.000 Euros.

Nos termos do artigo 51.° do Cddigo do IRC (na redac¢do vigente no exercicio de
2020), os lucros e reservas distribuidos, bem como as mais e menos-valias
realizadas pelo Banco mediante a transmisséo onerosa de partes de capital, ndo
concorrem para a determinagdo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiquem
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o Banco detenha uma participagdo
nio inferior a 10% do capital social ou dos direitos de voto na entidade que
distribui os lucros, ou na entidade objecto de transmissdo onerosa, e desde que a
participacdo tenha sido detida por um periodo ndo inferior a 12 meses (ou, no
caso dos dividendos, se detida hd menos tempo, seja mantida durante o tempo
necessirio para completar aquele periodo); (ii) o sujeito passivo ndo seja
abrangido pelo regime da transparéncia fiscal; (iii) a entidade que distribui os
lucros ou reservas, ou cujo capital é objecto de transmissdo onerosa, esteja sujeita
e ndo isenta de IRC, de um imposto referido no artigo 2. da Directiva n.°
2011/96/UE, do Conselho, de 30 de Novembro, ou de um imposto de natureza
idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicivel ndo seja inferior a 60% da taxa
do IRC; (iv} a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a entidade objecto
de transmissdo onerosa, ndo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro
tributivel do exercicio. O lucro tributdvel difere do resultado contabilistico, uma
vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou
tributéveis em exercicios subsequentes, ou que ndo foram dedutiveis ou
tributdveis em exercicios anteriores, bem como os gastos e rendimentos que
nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com as regras fiscais em vigor.

C imposto diferido respeita &s diferen¢as temporérias entre 05 montantes dos
activos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes
para efeitos de tributacdo, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e
de diferengas entre o resultado fiscal e contabilistico.

Sdo reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas
tempordrias tributdveis no futuro.

Tal como estd estabelecido no normativo contabilistico, sdo reconhecidos activos
por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis, condicionados &
existéncia de expectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para
utilizar esses activos por impostos diferidos. Em cada data de relato é efectuada
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214,

uma revisdo desses activos por impostos diferidos, sendo 0s mesmos ajustados
em fungdo das expectativas quanto 4 sua utilizagdo futura.

As principais situagcbes que originam diferencas tempordrias ao nivel do Banco
correspondem a imparidades e provisbes ndo aceites para efeitos fiscais e
valorizagdo de activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sio mensurados utilizando as
taxas de tributagio que se espera estarem em vigor & data da reversio das
correspondentes diferencas tempordrias, com base na taxa de tributagio (e
legislagdo fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida na data de relato.
Em 31 de Dezembro de 2020, o Banco utilizou para o célculo dos impostos
diferidos uma taxa de 26% (2019: 24,5%).

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transaccdes que os
originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por
exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente
reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

Provises, activos e passivos contingentes

Provisdes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente
(legal ou decorrente de prdticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades); (i) seja provivel que o seu
pagamento venha a ser exigido; e, (iii} quando possa ser feita uma estimativa
fidve! do valor dessa obrigacdo.

A mensuragdo das provisbes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no
que respeita a mefhor estimativa do custo expectével, ao resultado mais provavel
das a¢bes em curso e considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo.

Nos casos em que o efeito do desconto é material, as provisbes correspondem ao
valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que
considera o risco associado a obrigacgdo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir
a melhor estimativa, sendo revertidas por resultados na proporcio dos
pagamentos que ndo sejam provaveis.
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2.15.

As provisGes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obriga¢des
para as quais foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem
de se observar.

Activos contingentes

Os activos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras,
sendo divulgados quando for provédvel a existéncia de um influxo econémico
futuro de recursos.

Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragfes financeiras,
sendo enquadrados na norma IAS 37 e divulgados sempre que a possibilidade de
existir uma safda de recursos englobando beneficios econémicos ndo seja remota.

O Banco regista um passivo contingente quando:

i) E uma obrigacio possivel que provenha de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou nio de um ou mais
acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob controlo do Banco; ou,

ii) E uma obrigagdo presente que decorra de acontecimentos passados, mas que
nédo é reconhecida porque:

a) Ndo é proviavel que um exfluxo de recursos incorporando beneficios
economicos seja exigido para liquidar a obrigacéo; ou,

b) A quantia da obrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes identificados sdo objeto de divulgacio, a menos que
seja remota a possibiiidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios
econdmicos.

Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma |AS 19 — Beneficios dos Empregados.

O Banco ndo subscreveu o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor para o sector
bancdrio, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de
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2.16.

2.17.

2.18.

2.19,

Seguranca Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 o Banco
ndo tem qualquer responsabilidade por pensdes, complementos de reforma ou
outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sio reflectidos em “Custos com pessoal” no
exercicio a que respeitam, de acordo com o principio da especializacio dos
exercicios.

Comissdes

As comissdes recebidas relativas a operagbes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originagdo das operagées, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operacio.

As comissGes por servicos prestados sdio normalmente reconhecidas como

proveito ao longo do periodo de prestacio do servico ou de uma sé vez, se
resultarem da execugido de actos tnicos.

Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes,
encontram-se registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagic da demonstragio dos fluxos de caixa, o Banco
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais” e "Disponibilidades em outras instituigées
de crédito”, venciveis a menos de trés meses e que possam ser imediatamente
mobilizdveis com risco insignificante de aiteragio de valor.

A caixa e seus equivalentes excluem os depdsitos de natureza obrigatéria
realizados junto de Bancos Centrais.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros, sdo compensados e reconhecidos pelo seu valor
liquido em balanco quando o Banco tem um direito legal de compensar os
valores reconhecidos e as transac¢bes podem ser liquidadas pelo seu valor
liquido.
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2.20.

2.21.

2.22.

Contratos de seguro

O Banco Invest é uma entidade autorizada Autoridade de Supervisdo de Seguros
e Fundos de PensBes (ASF) para a prética da actividade de mediagido de seguros,
na categoria de Mediador de Seguros Ligado, de acordo com o artigo 8.2, alinea
a}, subalinea i), do Decreto-Lei n.°> 144/2006, de 31 de Julho, desenvolvendo a

actividade de intermediagdo de seguros nos ramos vida e n3o vida.

No dmbito da sua actividade, o Banco efectua a venda de contratos de seguros,
ndo assumindo o risco associado. Como remuneragdo pelos servicos prestados de
mediacdo de seguros, recebem comissGes pela mediagdio de contratos de

Seguros.

No que respeita aos seguros vida, o Banco recebe comissées como remuneragdo
pelos servicos prestados de mediagdo de seguros que sdo reconhecidas como
proveito. Estes proveitos sdo objeto de registo como valor a receber numa
rubrica de outros ativos & medida que sdo gerados por contrapartida da rubrica

de comissGes recebidas, independentemente do momento do seu recebimento.

No que respeita aos seguros ndo vida, a remuneragdo (comissdo) é registada
como receitas com rendimento diferido sendo o proveito reconhecido
mensalmente em resultados em fungdo dos prémios mensais recebidos dos

clientes.

Share-based payment

A IFRS 2 estabeiece o tratamento contabilistico para transacgbes em que o
pagamento é feito através de ac¢des. A entidade poderd registar um aumento no
capital préprio se as transacgdes de bens e/ou servigos for recebida através de
equity-settled share-based payment; ou um passivo se as transagdes de bens e/ou

servigos for recebida através de cash-settled share based payment.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas
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Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, é necesséria a realizacio
de estimativas pelo Conselho de Administragdio do Banco. As estimativas com
maior impacto nas demonstracdes financeiras individuais do Banco incluem as
abaixo apresentadas.

CLASSIFICACAO E MENSURACAQ — IFRS 9

A classificagiio e mensuragdo dos activos financeiros depende dos resultados do
teste SPPI (andlise das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, para concluir
se 0s mesmos correspondem unicamente a pagamentos de capital e juros sobre o
capital em divida) e do teste do modelo de negécio.

O Banco determina o modelo de negdcio tendo em consideragdo a forma como
os grupos de activos financeiros sio geridos em conjunto para atingir um
objectivo de negécio especifico. Esta avaliagdo requer julgamento, na medida em
que t&m que ser considerados, entre outros, os seguintes aspectos:

- a forma como o desempenho dos activos é avaliada;

- 0s riscos que afectam o desempenho dos activos e a forma como esses riscos
sdo geridos; e

- & forma de retribuiciio dos gestores dos activos.

O Banco monitoriza os activos financeiros mensurados ao custo amortizado e ao
justo valor através de outro rendimento integral que sejam desreconhecidos antes
da sua maturidade, para perceber os motivos subjacentes i sua alienagio e
determinar se sdo consistentes com o objectivo do modelo de negécio definido
para esses activos. Esta monitorizacdo insere-se no processo de avaliagio
continua pelo Banco do modelo de negécioc dos activos financeiros que
permanecem em carteira, para determinar se 0 mesmo é adequado e, caso ndo
seja, se houve uma alteragdo do modelo de negécio e consequentemente uma

alteracdo prospectiva da classificacdo desses activos financeiros.

DETERMINACAC DE PERDAS PCR IMPARIDADE EM ACTIVOS FiNANCEIRCS —
IFRS 9

As perdas por imparidade em crédito concedido sio determinadas de acordo com
a metodologia descrita nas Notas 2.4. e 39. Deste modo, a determinagio da
imparidade em activos analisados individuaimente resulta de uma avaliagio
especifica efectuada pelo Banco Invest com base no conhecimento da realidade
dos clientes e nas garantias associadas s opera¢des em questdo.

Os novos procedimentos e critérios considerados pelo Banco na preparacio de

estimativas contabilisticas no contexto da pandemia do coronavirus (“Covid-19"),
bem como a andlise de impactos do Covid-19 na defini¢io do stage, classificagdo
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de aumento significativo de risco de crédito ou de default, e definicio de
imparidade, estio detalhados na nota 2.4.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas,
nomeadamente quanto aos efeitos da pandemia do coronavirus (*Covid-19"),
poderia resultar em niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos resultados do Banco.

Esta avaliagdo é efetuada de forma casuistica pelo Banco com base no
conhecimento especifico da realidade dos seus clientes e nas garantias associadas
as operagbes em questdo.

A determinagido das perdas por imparidade para instrumentos financeiros envolve
julgamentos relativamente aos seguintes aspectos, entre outros:

Aumento significativo do risco de crédito:

As perdas por imparidade correspondem as perdas esperadas em caso de default
num horizonte temporal de 12 meses, para os activos em stage 1, e as perdas
esperadas considerando a probabilidade de ocorréncia de um evento de default
em algum momento até a data de maturidade do instrumento financeiro, para os
activos em stage 2 e 3. Um activo é classificado em stage 2 sempre que se
verifique um aumento significativo no respectivo risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial. Na avaliagdo da existéncia de um aumento significativo
do risco de crédito, o Banco tem em consideragdo informagdo qualitativa e
quantitativa, razoavel e sustentavel.

Avaliacdo do modelo de negdcio:

A classificagio e a mensuragio dos activos financeiros dependem das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro e da definicdo
do modelo de negdcio. O Banco determina o modelo de negécic em fungio da
forma como quer gerir os activos financeiros e os objetivos de negécio. O Banco
monitoriza se a classificacio do modelo de negécio é apropriada com base na
andlise do desreconhecimento antecipado dos activos ao custo amortizado ou ao
justo valor através de capital préprio, avaliando se é necesséria uma alteragéo
prospectiva da mesma.

Definicdo de grupos de activos com _caracteristicas de risco de crédito
semelhantes:

Quando as perdas de crédito esperadas sioc mensuradas num modelo coletivo, 0s
instrumentos financeiros sdo agrupados com base nas mesmas caracteristicas de
risco. O Banco monitoriza a adequacgdo das caracteristicas de risco de crédito de
forma a assegurar que é efectuada a devida reclassificagdo dos activos, em caso de
altera¢do das caracteristicas de risco de crédito.
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Modelos e pressupostos utilizados:

O Banco utiliza vdrios modelos e pressupostos na mensuragio da estimativa das
perdas de crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificagdo do modelo
mais apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar os
pressupostos utilizados nestes modelos, incluindo os pressupostos relacionados
com os principais drivers de risco de crédito.

Probabilidade de incumprimento:

A probabilidade de incumprimento representa um factor determinante da
mensuracdo das perdas de crédito esperadas. A probabilidade de incumprimento
corresponde a uma estimativa da probabilidade de incumprimento num
determinado periodo temporal, cujo cdlculo é efectuado com base em dados
historicos, pressupostos e expectativas sobre as condigdes futuras.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO
CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Os activos ndo correntes detidos para venda sdo mensurados ao menor entre o
custo de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda,
conforme referido na Nota 2.7.

O justo valor destes activos é apurado com base em avaliagdes, realizadas por
entidades independentes especializadas neste tipe de servico. Os relatérios de
avaliagdo sdo analisados internamente, designadamente comparando os valores
de venda com os valores reavaliados dos iméveis a fim de se manterem
actualizados os pardmetros e processos de avaliacdo 4 evolugio do mercado.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos poderd
resultar num nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de
balango reconhecido.

DETERMINACAC DE IMPQSTCS SCBRE LUCRCS

Os impostos sobre os lucros {(correntes e diferidos) sio determinados pelo Banco
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto,
em algumas situacdes a legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e
objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacSes. Nestes casos, os
valores registados resultam do melhor entendimento dos érgios responsiveis do
Banco sobre o correcto enquadramento das suas operagées, o qual é, no entanto,
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.
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2.23 Eventos subsequentes

O Banco analisa os eventos ocorridos apés a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favordveis e/ou desfavoraveis que ocorram entre a data de
balanco e a data em que as demonstragdes financeiras foram
autorizadas/aprovadas. Neste dmbito, podem ser identificados dois tipos de
eventos:
a) aqueles que proporcionam prova de condi¢des que existiam a data
de balanco (eventos apés a data de balanco que ddo lugar a
ajustamentos);e,
b) aqueles que sejam indicativos das condi¢des que surgiram apés a
data de balango (eventos apds a data de balan¢o que ndo dio lugar
a ajustamentos).

Os eventos ocorridos apds a data das demonstragdes financeiras que ndo sejam

considerados eventos ajustdveis, se significativos, sdo divulgados no anexo as
demonstracdes financeiras.

93/193



3.

4.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembra 2020

31 Dezembra 2015

Capa 129321 872 607
Cep5skos & orden np Banco de Portugal 41 4286250 23816918
42 722 544 24 6ES h2b

Os depositos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos nido sdo
remunerados e ultrapassam o minimo requerido de 2% dos depésitos e titulos de
divida com prazo até dois anos, excluindo os depésitos e os titulos de divida de

instituigbes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Derembro 2020 14 Dezembro 2049

{hegues a cobrar
- Na Pale 562 725 45213
Depieilos & ordem
-Na Pais 2685 383 2202 320
- N2 estrangeiro 1T 12493 15288 172
Perdas por imparidada 1§ 773} [1 &BG;
20 351 813 17833 716

A rubrica Cheques a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros
sobre outras instituicdes de crédito e que se encontram em cobranga. Os saldos desta

rubrica sdo regularizados nos primeiros dias do més seguinte.

ACTIVOS FINANCE|ROS AO CUSTO AMORTIZADO - APLICACOES EM INSTITUICOES

DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigio:

31 Derembra X206 31 Dezembro 201

Aplicagies e insttuicdes da crédio
Insttuletes crédio ng paia 700 000 410 000
Juros a receber 270592 367 331
Perdas por imparidads (2 524) 15 4111
968 068 7E1 820
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais das aplicagbes em
instituicbes de crédito, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezrsmirc 2020 31 Derembro 2019

Al 3 mesen - -
De 3 meses 5 | ana 968 068 731 829
963 068 754 920

6. ACTIVOS FINANCEIROS AQ CUSTO AMORTIZADO - CREDITQO A CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dezembre 2020 31 Dezembro 219

Lrédito intarna
Operagies ds lpcacho financeir imobiidra 36 355 066 37 873208
Empréatimos ds médio & longo prazo 38 185 233 531070 730
Créditas em conis corrente 22 352 610 20 57B 276
Consuro & crédito autombvel 276 869 D50 245782 149
Operacies de locacla finenceira moblidria 175 6ES 212 483
Descobertas m depdsitos & ordem 8096 383 8 154 415
Quiros criditos 8 461 6BE 8581779
389 283 502 76163 18
Cridito an extsrior
Descobertas em depdsifos & ordem Z 838 3p7 2941105
382 126 BEE 378 104 423
Juroz a receber Z M4 118 175074
Corisshes asantiadas an ciste amortizado
Derpesse com encargs diferido 18 245 673 17 723 067
Receltas com randimento diferido (7 048 083} (6 858 584)
41 197 Bl 10 864 033
Cradio & juros vencides ZE 144 ME 279118652
£33 T12 EEB 419654 872
Imparidade [Nota 21)
imparidade para crédito nio ttuledo {32 336 136) [27 081 575}
(3Z 338 156) {27 081575}
£01 378 720 392 573 397

Em 31 de Dezembro de 2020, os acionistas detentores de participagdo qualificada no
capital do Banco e entidades por estes controladas, identificados no relatério do
Conselho de Administracdo e na Nota 36, e aos quais o Banco concedeu crédito,
representavam em termos agregados 34% do capital social (2019: 31%).

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, o crédito que o Banco concedeu a
accionistas detentores de participacdo qualificada e a empresas por estes controladas,
é de 20.504.956 Euros (2019: 18.649.452 Euros), conforme Nota 37. A celebragio de
negécios entre a sociedade e titulares de participagdo qualificada ou pessoas singulares
ou coletivas com estes relacionadas nos termos do disposto no artigo 20° do Cédigo
dos Valores Mobilidrios, independentemente do valor, é sempre objecto de apreciagao
e deliberagdo do Conselho de Administragio. O montante de imparidade para
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exposi¢do patrimonial constituido para estes contratos ascende a 209.896 Euros em 31
de Dezembro de 2020 (31 de dezembro de 2019: 186.683 Euros).

As comissbes associadas ao custo amortizado, referem-se ao valor liquido das
comissdes pagas e das comissdes recebidas por opera¢des de crédito, diferidas de
acordo com o método da taxa efectiva, tal como referido na nota 2.4.

A rubrica Crédito e juros vencidos refere-se aos valores de capital, juros e outras
despesas das prestagbes vencidas e nio cobradas.

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2020 e 2019 é
apresentado na Nota 21.

Em Setembro de 2016 o Banco deu inicio a actividade de concessio de crédito
automével, no final do ano de 2020, o valor de crédito concedido ascende a
276.669.980 Euros (2019: 245.782.149 Euros).

No ambito da gestdo do risco de liquidez, o Banco possui um conjunto de activos
elegiveis para desconto junto do Banco Central Europeu, nos quais se incluem algumas
operagdes de créditos a clientes (ver nota 16).

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais do crédito sobre clientes,
excluindo o crédito vencido, apresentam a seguinte composicio:

2020 2049
Até trés meses 25061 034 16 734 4TE
De trés meses a urm a2 10 237 563 21 604 688
De umany a cinco anos 83 241 052 89943 TED
Hais de cince anas 275 58F 250 250 775 D87
382 126 80D 379 104 123

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a carteira de crédito total detathada por stage,
segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:
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31 Dazembmg 2050
Siage 1 Stage 1 Siage 3 Tota!
Velor broto_ __ Umparieds _ _ Valorbouls _ _ Frpacdade  _ Vakrbruw Smperidane

Cridis & ciisnter
Opereghes de beagio Manceta inakiéra 32075 051 2434 316} 2111135 (421253} 275839 TE07IT) 3348218
Erpeéatimon & misho & bonge prezo 31325984 {2 785 TH3} 1056 455 (@37 T8} 17 606 048 Qe 145 2T
Crdtos &x: conta comante 22 353 ELD [ro b3 LN (181 755} 22 202 855
Conauma ¢ cridio aromoval 266832635 (2 EDB 553} FE50 145 (1 453 16} 12478 857 (9314 345 Zri 656 373
Opersgdos oo beagls fuancaie mobliérs 175685 (2033 268 804 1108 642 335584
Descabe:tos om depésitoe & odemn 10834 TRI (#3929 40 E20 897
Outos cridios k131 S4BT} 1€01 842 189 854) TAET 488 (857 23} 11 668 962
362 304 (28 {9 367 87} 10798 577 12 296 +34) 41 N7 EX2 {20 672 135) 0T B35 041
34 Dezembro 058
Stage 1 Stage 2 Siage 3 Total
“Vaotnm _ impsidads  _ Velorbruw _ _Wmpieds  _ Venrhbein  _ kmparidede
Lrédito s cilemics:
Oparugbes de fcusic fnanceta mobisnia A2 487 057 (752 145} 2305377 (392 167) 4383 414 1 605 317} M8
Erpréstines & médio 2 longo preze 48 370 033 (2 238 002 1078647 @BITTT) 2755 345 (12 T84 2538) 58754 054
Crétos o corta comemve 20578278 214 930} - £13 850 BT 20458145
Conpumo & coiiln aiomovel 239 703 370 (1 580 533} 2835212 (558 414) 1580 320 (5031 218) 242 858 T31
Cpersgles de locaglo Mencers mobidrie 212483 (1434} - - 04 (106 842} 31421
Desgzberios e depialos & prdem 12 O9E £20 106 287) - - - 11 PP 2D2
Cutrox crédios ‘3456 658 (63 225} 1888 452 (62567} 6 568 447 {12 784} 11 183 837
358 905 377 16 F37 GRB) 4 135632 {8 370 N8} 41 985 758 (9 413 830) IR 934 Mo

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a antiguidade do crédito vencido tem a seguinte
composicio:

Até trés meses 953 o0t 1 106 B840
De trés meses a um ano 3030278 2394 705
Maie de um ano 24 120873 24 410 143

28 144 248 27 9%% £82

Em 31 de Dezembro de 2020 o crédito vincendo associado ao crédito vencidoe com
antiguidade superior a 3 meses ascende a 6.607.911 Euros (2019: 6.727.539 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a composi¢do do crédito vencido de acordo com
o tipo de garantia associada é a seguinte:

2020 2099
Garaniie hipotecéria ou locacgoe financeira (propriedade) 14 653 775 16 5€9 391
Penhor mercantd de farmécias 564 250 2 807 537
Qutrag garantias reais 3 580 572 3587 382
Garantia pessoal 850 480 613 D95
Ssm garaniis 8 £75 152 4 204 Z&7
28 144 248 27 991 632

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a composicdo do crédito vincendo e vencido, e
o justo valor das garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:
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Justo vajor
das garaniizs
Vincendo Vencido Total asaociadas
Crégi 3
Operaghes de iocagio fmanceira imobMiria 36 385 086 579 £38 34 045 505 82 706 756
Empréstinos 3 médio & longs praze 36 185 233 15025 262 57 150 495 82 082 152
Crédios em conta corrente 223531610 276 420 22 830 032 @242 836
Consumo & crédito automovel 276 659 950 & 762 455 285 432 435 -
Operagies de ocacio fianceirs mok#iiria 175665 285 604 442 26D 253 132
Descobertos em depbeitos & ordem 10934 766 . 10934 780 -
Qutros criditos 8451 6BE 3237 568 12 685 653 28371 831
342 126 495 28 144 248 420 271 147 201 667 407
2018
Jus'o valor
dzs garanties
Vincendo Vencido Total Assaciadas
Crédo 3 ci

QOperagies de locacio financeirs imoblisriz 37873 206 1311 642 35 184 848 89 581 785
Empréstimos a médio e longo prazo 53 970 730 18 234 265 T2 204 935 107 435 149
Créditos em conta comente 20 578 27¢. 413 656 20991 925 2 434 500
Consumo e crédio automovel 245 782 14% 4 354 753 250 136 802 -
Operagies de ocagllo fanceira mobiliirie 212483 233 604 470 067 255132
Oercaobsrios em depdeiias & ordeT 12 095 520 = 12 085 520 & 445 728
Oufros créditos E50 778 3330778 11922 557 14762 018
378 104 123 27 911 682 407 ¢1E B4E 220 852 233

O Banco utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de
mitigacdo do risco de crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a
hipotecas sobre iméveis no dmbito de operagBes de crédito e Empréstimos de médio e
longo prazo, ou a propriedade legal no caso de operacdes de locacdo financeira
imobilidria. De forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, a valorizagio destes
colaterais é revista regularmente com base em avaliagées efectuadas por entidades
avaliadoras certificadas e independentes. Os colaterais financeiros sio reavaliados com
base nos valores de mercado dos respectivos actives, quando disponiveis, sendo
aplicados determinados coeficientes de desvalorizacio de forma a reflectir a sua
volatilidade.

A composi¢do da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2020 e de
2019, por sectores de actividade é a seguinte:
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Crédfo Vivo___ Crédito Viencido Tols!

Parliculares 279 021 311 14 896 554 283817 8BS
Comércio por grosao ¢ a reiatho; reperagio de veiculos srtomiveis £ molociclos 34 464 530 £ T3IB 414 39202 944
Actividsdes financeiras e de ssgurce 23814 073 249 (09 23 833 082
Actividades imobiiirins 13735292 2 030 880 1581597
Administragio piblica e dafesa;seguranga sockl obripatéria - - -
hdistriss extractivas - - .
Indiisfrizs transformadoras 7 806 756 624 750 5431 506
Construgio 7084201 1131 877 8216 178
Agriculturs, preduclio anima’, caca, fioresia & pescz 2238 536 3270 264 SE06 600
Actiridsdes adrinlsiretiras & dos servigos de epoio 2856 339 A7 074 2703 463
Actividedes de consulloria, clentificss, tcnicas € simbares 30338 £5 057 IG5 38E
Actividedes de 3aiide humana & apots socisl 2001 734 2195 2 003 828
Afpjamente, restauraciio e atnilares 5485 136 478 522 5860 658
Captagia, tratamenio e distribuiclo de dgua; sanenmento, geatiio de residuoa e despoluicha ans T2 42 3065724
Outras actividzdes ds ssrvigos 4833 910 18728 4 B57 638
Transpories € armaZenager Z T84 185 236 584 3020749
Actividades artistizas, de eapecticulas, Jegportivas & recrestivag 1210 337 2376 1 234 052
Educscio 625705 238 881 845 5B6
Elaciricidede, gha vapor dgue quenie e fria e er frio

Actividedes de informaciio e de comunicaciy 975 954 52852 1028 808
Actividedes das famiizs empregadaras de pessoal deméstico e acividsdes de producEo . = :
Total Grédita 352 126 888 23 144 243 420 271 147

2013
Crédity Vive Lrédito Vencido Total

Parliculares 243 937 495 11 987 058 255834 EEB
Comércio par grosac € a retzho; reperagio de veiculos autambveis & molocicios 34 B0 507 52681 538 40 158 136
Actividades financei-as & de ssgurne 24 705 050 250 232 25016252
Achividades imobfidrias 0824 224 2 586 083 13 412 307
Adminia‘ra o pibiza e defess;seguranca sacla' obrigatbria - -

trilintrian excrectivas 285273 - 28273
IndGstrizs {ransformadoras 7818 194 654 692 8572 876
Construgio 125 523 1703 461 7828084
Agricutura, progugio animal, caga, floresis £ pesca Z 928 168 3 207 835 8133 01
Actividades adminialratizas e dos ervigos de apoic 22 738 246 219772 23958 1%
Aclividedes de consultoria, clentificas, técnicas & simiates Z 144 818 3635 2 148 453
Actividadas da aaide humana & apole acciel 1 451 497 2245 1453 742
Apjaments, rextauracis e simiares 3943438 480 547 4 431 885
Captagiio, iratamento & distribuighic de dgun; aaneamento, gestiio da residuse & despoluichn 409713 - 403713
Quireze actiidade= de servigos 11611 621 20 174 11 631785
Transgories e armazenagem 2 500 870 153 984 2884 854
Alividsdes attiztizas, de espacticubys, deaportivas & recreativas 1213954 1289 1215154
Educacio 58T 067 267 705 B854 772
Electrickiade, gis,vaporAgua quente & ris e &r frid - -

Actividades de informeciio e de comanicacio 1071753 51 558 1123 322
Actividades das famlias empregadoras de pessoal doméstics & aclividades de producio 10 620 - 10 620
Total Crédita 378 104 123 27 811682 407 15 815

Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgag¢do da IFRS 16 — Locagées, o
Banco preparou para a carteira de crédito em operagdes de locagdo financeira, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a reconciliagio entre os pagamentos
minimos da locagdo e o seu valor presente, para cada um dos periodos definidos na norma,
e que apresenta no seguinte quadro:
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Fagamenios mhimos da focaclo
Até 1 sno
Entre 1 ano e £ angs
iiai= de 5 anos

Rendimentos finenceiroz nip obtidos

Valor presente dos pagamenios mininas da ocacio
Até 4 2no
Enire 1 &no € 5 anos
Maix de 5 encs

imparidades pars crédiio de locsclp financeisa

2020 2018
4 840187 5500 425
16214 765 17 204 323
23 682 480 23 854 607
44 737 451 46 569 355
(8 185 820) {8 483 8AB)
36 541 631 38 085 660
3 528 928 4454 876
12743315 13 553 540
20 269 388 20 377 253
36 541 631 358 085 6ES
(3704 961} (2 501 675)
32 836 670 36 281 094

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a carteira de opera¢des de locagio financeira do
Banco ndo contém contratos cujo valor residual esteja garantido por entidades

terceiras, nem existem rendas contingentes.

A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagio
formal com os clientes e consequente constituicio de novo financiamento em
substituicdo dos anteriores. No ano de 2020 ocorreram 164 reestruturagbes devido a
dificuldades financeiras do cliente, que totalizam 2.160.270 Furos.

A reestruturacdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidagio de parte do
crédito e implicar uma prorrogagdo de vencimentos ou alteragio de taxa de juro. A
andlise dos créditos reestruturados, por sectores da actividade, é a seguinte:

Actividadens sdministratives & dos servigss de agsh

Actividades artistices, de especticulos, desporiivas e recreativas
Acttviiades de aaide humang € apoio social

Actividades financelras 2 de sagures

Actividades mobliirias

Agriculura, produglio animal, cacs, fioreata & pesca

Alcjamento, restavraglic e aimiiaran.

Comércla por groasg e a refaha; reparaglo de vaiculss automivels € matocicks
Cansiruclo

Educacio

Indiistrias transformedoraa

Quiras actividadas de servigan

Particulares

Transportea & armpzenagem

Total Crédito

2020
Crédic Viva Crédio Yencido Fozal Irparida
#1728 “72% 806
SEITY SR7 1150
- 2078 2478 2078
- 248 005 249 009 127 192
TT202 7203 20 858
1736 446 3270 264 50086 710 1833818
7T 5 148 586 §2¢ 118 14T 404
1230 085 249730 4426785 15842 022
47 988 1204 £9283 341
164 204 - 164 204 27 681
738794 £21 870 1160 764 325 204
62939 - €388 24 406
£915577 B33 070 § TE1 647 £32 402
40882 237 41183 11 184
10784 893 7424238 18 206 23¢ 5 4656990
™ s
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204E

Crifin Yive Cridits Vencido Toial Imparidede

Actividades adminsirativas e dos servigas de apoi 1e&2r - 18 827 3288
Actividades artlsticas, ds espacificulos, desporiivas & recreatives 149114 - 149 114 18 052
Actividades de salde humsns & epois sazial - 2078 Za78 2078
Actividades financerzs e de seguros - 248 801 248 601 122 207
Actvidades imobRdries 686 4B2 27239 735728 83358
Agricyturs, producls snimal, caca, floresta e peaca 1768579 3207 152 4875631 1770612
Alpjemento, restturacio & simiares 21T 987 138 7@1 387 728 165 632
Camécia por groesd & 8 retalo; reparacil de velzubs mtomiveis & matociclos 3233338 2287241 E 520 583 1831828
Construglio £505¢ 21 52872 1874
Educagio 220201 24 660 253 851 134708
Indietrias transformadoss 86631 513 676 1 480 307 334 752
Outras scbridades da servigoa T424 Ta2d G582
Pertizulares. 1156338 553 156 AnM2497 508 974
Trenaperies e armazenagem - -

Tota) Crédito 10 500 651 7 016 587 17 517 238 4902 £54

Os créditos renegociados sdo ainda objecto de uma andlise de imparidade que resulta
da reavaliacio da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas
condigdes contratuais, actualizada a taxa de juro original efectiva tomando ainda em
consideragdo os novos colaterais apresentados.

O Banco implementou um processo de marcagdo de operagdes reestruturadas por
dificuldades financeiras dos clientes. Essa marcacéo faz parte do processo de andlise do
crédito. A informacgio sobre operagbes reestruturadas por dificuldades financeiras estéd
disponivel nos sistemas de informa¢do do Banco, tendo um papel relevante nos
processos de andlise de crédito, na marcagdo de clientes em default e no processo de
determinagdo da imparidade, em particular:
- existem diversos friggers de default relacionados com reestruturagbes por
dificuldades financeiras (reestruturacdo com perda de valor, reincidéncia de
reestruturagdo, incumprimento em clientes com operagcbes reestruturadas,
implementacdo de periodos de caréncia superiores a 24 meses);
- nas exposicdes marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos
Clientes, o processo de computo de imparidades baseia-se no modelo de anilise
individual, permitindo um apuramento, objectivo e directo, do risco potencial de
perda.

As operacdes marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes,
mantém a referida marcacdo, durante um periodo de quarentena ndo inferior a 12
meses, durante o qual a regularidade do cumprimento das obrigacées é monitorizado
mensalmente. Superado o referido periodo, deixando embora de ser classificadas como
reestruturadas por incumprimento, transitam para um periodo probatorio de
observagdo mensal ndo inferior a 24 meses.

O Valor em Risco compreende, por exposi¢do, os valores vencidos e ndo pagos
(capital, juros e outros encargos), os valores vincendos (capital ainda ndo vencido) e os
juros corridos e ainda ndo vencidos (desde o dltimo vencimento até a data de fecho
de contas).
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Na classificacdo de Non Performing Loans, estdo integradas, i) para além das exposicoes
marcadas como reestruturadas por dificuldades financeiras dos Clientes, os contratos
activos: ii) com crédito vencido hd mais de 90 dias, iii) exposicdes sem crédito vencido
ou vencido hd menos de 30 dias, mas em periodo de cura; iv) exposicBes em que o
crédito vencido, independentemente da antiguidade, representa mais de 20% do valor
da exposicdo em risco, v) exposicdes as quais sdo identificados sinais de risco, mesmo
sem crédito vencido (requerimento de PER ou PI, execugdo por Terceiros de colaterais
que mitigam risco de exposi¢des junto do nosso Banco). E, naturalmente, vi) as
exposicdes associadas a contratos de crédito resolvidos por incumprimento e, ainda,
em fase de execugio judicial.

A data de 31 de dezembro de 2020, o montante de NPL apurado era de 41.292.300
Euros (31 de dezembro de 2019: 42.311.785 Euros).

A carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto
de alteragio das condigbes iniciais do contrato no montante de 18.216.855 Euros (31
de dezembro de 2019: 17.517.238 Euros) os quais apresentam uma imparidade de
5.155.910 Euros (31 de dezembro de 2019: 4.982.551 Euros).

As duas principais carteiras de crédito em Balanco, associadas ao crédito automével e
ao crédito hipotecdrio (e locagdo financeira imobilidria) assimilaram, durante o ano de
2020, o enquadramento e priticas associadas &s moratérias: i) legal (Decreto-Lei 10-
J/2020) e ii) sectorial (ASFAC).

A moratéria sectorial (aplicdvel exclusivamente ao crédito automével a consumidores)
terminou, extinguindo-se os seus efeitos, a 31 de dezembro de 2020, mantendo-se em
vigor unicamente a moratéria legal, a qual abrangia — conforme resulta da nota 37.
Factos relevantes - cerca de 36,7 milthdes de Euros de crédito vincendo,
correspondente a cerca de 8,73% da carteira de crédito bruto 2 data.

Anilise de sensibilidade ao montante de imparidade a alteragées nos principais
pressupostos

Considerando as tipologias de carteiras do Banco, conforme explicitado supra no
relatério, o processo de cilculo da imparidade encontra-se segregado pelos créditos
em andlise individual e pelos em andlise colectiva, sendo que para os primeiros a
imparidade associada estd essencialmente dependente do valor dos colaterais
associados, enquanto que para o conjunto de créditos analisados colectivamente os
niveis de imparidade tendem a ser especialmente sensiveis 4 probabilidade de default
associada a cada segmento.

Neste contexto os testes de sensibilidade realizados encontram-se segregados pelos
factores referidos, consoante o tipo de anilise efectuada e a tipologia de crédito
associada, sendo os impactos obtidos relativamente & imparidade registada a 31 de
Dezembro de 2020 apresentados no quadro seguinte:
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Imparidads antes do choque Chogue: | Impasidade apds o choqus | J
Total | variaggox

Tipo de Créditc

Indlvidual Calactiva Total Colateral ] | individual Coledtiva
Crédite Geral de Ralz Imobilldra 10711518 312.080 18.023.548 -11,90% +30% 19.668.475 405,639 20,074,114 1L4%]
Crédito com penhor de metals praciosos BEL202 144,553 B06.154 -13, 508 4305 791149 169,727 SE0.B76 19,2%|
Crédlite automével - 13.576.050 13.576.060 +30% - 14831504 14.831.574 9,2%)
[Total 18.372.719 14,033,043 32.405.782 20,450,624 15.406.940 35.866.564 lﬁl

No que concerne aos pressupostos utilizados na andlise de sensibilidade, para os
créditos sujeitos a andlise individual, no segmento de crédito geral considerou-se uma
desvalorizacio do colateral associado de 11,9% que corresponde & maior
desvalorizacdo anual historicamente observada neste segmento, enquanto para o
segmento de crédito com garantia de metais preciosos utilizou-se uma desvalorizagdo
do colateral de 13,5%, que corresponde & maior desvalorizagdo intra-anual da cotacdo

do ouro nos Ultimos cinco anos.

Relativamente aos créditos sujeitos a andlise colectiva considerou-se um choque
analogo para todos os segmentos correspondente a um incremento percentual de 30%
na probabilidade de default associada.
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ACTIVOS FINANCEIRQS AO CUSTO AMORTIZADO - TITULOS DE DiVIDA

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2020 M Dezembro 2015

Tivlos de dividz
De divida plbica partuguesa ou empresas pibiicas 10 680G 520 § B§Z 878
De guiros residenias
Empresas 28731 560 48 538 188
Pape! comercial 16 147 0117 33 836 B34
Jurpe a recebar 824 455 754 221
De niio residentes
Divida pibkcs 76 488 183 T8 405073
hnsttuichea de: crédio 10 499 180 7002855
Empreass 67 401 306 43 735 078
Juros a receber 2 640 604 2 4BE 402
Ajustamentos decorrentes da apicacis de conatiidzde de cobertura de juso valor & 4B7 -
243 548 312 227 651 487
imparidade (Mot 21}
Outree crédics 8 veleres a receber-tivins de divida (485 441} {418 080)
{488 441} (418 080}
243 050 87% 227 233 417

O valor contabilistico dos valores dos itens cobertos decorrente da aplicagio da
contabilidade de cobertura de justo valor é o seguinte:

31 Dezembrg 2020 31 Dezembrc 2010

Titulos de divida ZB 244 £58 -

A composigdo dos titulos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores ptiblicos e
as instituicbes de crédito, em 31 de Dezembro de 2020 e de 2019, por sector de
actividade € a seguinte:

31 Dezembre 2020 31 Dezembro 2019

hdistrias extractivas £032 684 £ 097 650
distriag Transformadoras 30 770 009 18 078 134
EwotritiGads, giy, vapor, 4gua quenta e fria & sr frio 18 388 226 12638 418
Outres aciividades de servicos 2283125 2042917
Transparies & armazenagsm 3519261 -
Actividades de informagfio e de eomunicagio 3383 700 2515853
Aciividades financeias e de seguroe 945 484 1 342 757
Aciiidades inabikdrias 1015559 10821
Aclividedes adminisitativas e doz servicoa de apoio 828 248 299 152
67 401 30€ 42 735 078
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Em 31 de dezembro de 2020, a carteira de titulos de divida, excluindo juros a receber,
detalhada por stage, segundo definido na IFRS 9, é apresentada como segue:

k3] 220
Stage 1 Siage 3 Stage 3 Totat
Valor bruto imparidade Valorbrute  __ Imparidade Valor brutg tmparidad
Titulos sie divids 240084 253 {488 441) - - . - 238 585 812
240 084 253 (488 441) B - - - 230 B95 812
31 Dezernbro 249
i £ Stage 3 Totat
Valor bruto Imparidade Valor bruta tmparidide Valor bruts tmparidads
Tituios de divids 2240 B4 (418 080} - - - - 2273 883 Tié
224 490 874 {446 030} - - - - 22 992784

ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

A rubrica de Activos financeiros ao justo valor através de resultados é analisada como
se segue:

3 Dezembro 2020 34 De2embro 2018

Activos fimanceiros 30 justo valor stravés de casultedos

Activos financelros dedtidos para negociagio

Inatrumantos de divida 33515872 35216 148

Juros a receber 350 354 255 841

Retrumentos de cepital 2885663 & 507 858

natrumentos finzceioe derivedos 3 4058 B35 2784 1E3
38 571 8588 44 767 631

Acthrox fi iron nlio detidos para negociagiio cbrigatorisments &o jueto

valor através de resuliados

Inatrumenios de capiial 22330178 22 882 720
26 320 1TB 22 862 T2

A rubrica Activos financeiros ndo detidos para negociacdo obrigatoriamente ao justo
valor através de resultados/ instrumentos de capital resultou da reclassificagdo em 1 de
Janeiro de 2018 das unidades de participagdo dos fundos de investimento dado que as
suas caracteristicas ndo permitiam a sua classificacdo no rendimento integral nos
termos da politica contabilistica 2.4.

Nesta rubrica estio reflectidas as unidades de participagdo do Fundo Inspirar e Fundo
Tejo, no montante de 4.051.067 Euros e 6.492.799 Euros (2019: 4.422.510 Euros e
6.492.799 Euros, respectivamente), respectivamente, conforme Nota 36.
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Estas rubricas tém a seguinte composigdo:

¥ Bezembro 2010 3 Dezembro 2619
Activos financeiroe Lictivos financeiros
Activas fi o8 rdo d para At m iros nio detidos para
detidos para negociagio detidos pars negoclagic
obrigatoriaments a0 obrigatorismente a0
negacisgi Justa valor através da negociagia fusto valor stravés do
resuitados resulizdos
Inztumentoa da divida
De outros rezidentes
De outror emiesaras plbicos rackonsis
Inetiuiphan de cridis
Empresss
Da o residantss
Ermm il g 24T 208 1565 34
Instivickes 2 cridits 7 824 205 16 105 &78
Empreace 23271 458 - 17 546 879 -
33315872 - 36 249 142 -
Jures & receber 350 354 - 256 B4t -
33 863 224 - 25 4T4 550 -
instrumantos ds capka!
De residenten
Acghes s
Unldades de participagilo 20 255 966 22583 541
De nko realdentes
2168 281 623) 158
Unkiades de paicicactn T27 407 73178 227 880 T2ITE
2 695 668 26 330 175 & 507 EEE £2692720
AHELT i i
Swaps
Da Taxa de juro 275 078 - 144 706
Oytoa 3085322 Z@EMS
Opglan amridan.
em depdstoe ex'ntirpdye 49 565 - %62 -
3 408 £EE - 2 784 1BZ -
38 974 BEG 830 78 44767 63 27 662780

A 31 de Dezembro de 2020 e 2019 as carteiras sio registadas ao justo valor através de
resultados, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 2.4.

O Banco detém, a 31 de dezembro de 2020, unidades de participagdes das seguintes
entidades:

-Crest | - FCR;

- Crest 1l - FCR;

- Iberis Bluetech Fund, FCR;

- Invest Iberia — Fundo de Investimento imobilidrio aberto de agbes;

- Fundo especial de investimento imobilidrio Fechado Tejo;

- Inspirar — Fundo Especial de investimento imobilidrio fechado; e

- Espirito Santo Iberia | — Fundo de Capital de risco.
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A composicdo dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
publicos e as instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2020 e de 2019, por
sector de actividade é a seguinte:

Activos financeiros detidos pars negocisgic

34 Dezembro 2020 3% Dexembra 2019
Ind(strias exirazives -
Indiietriaa Tranaforrzdoras 8501 741 TTIT 167
Elciricidade, phs, vapar, dgus quente & fria & ar frio 5881 E03 3581 851
Coptagiio, tratamentn e distribuicdo de £ous; sencamanto,

2o de residuos = s 1541 160 487 895
Conatruglo 424 480
Outras sclividades ds ssrvizos 109 835 521 782
Comércix por groaso ¢ a retatio; reparacho de velcubs
autombvels & molocicios
Transportes & armazenagam 2024276 11383686
Aclividadea de hfermagio & de corunicaglio Z335521 1420674
Acilividadea finenceras e de seguos 1325614 1223 580
Actividades imoblikrias - 104 289
Actividades sdministratives & dos servigoa de 4300 524 149 501 865

23 21 458 17 545 E79

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o valor nominal dos instrumentos de divida
apresentava o seguinte detalhe:

31 Dezembra 2023 31 Dezembre 2008

D2 quirps rezidsnies

De cutros emissorss pdblices -

Inettuiches d= crédis - -

Empresass - -
De réo residenies

Emissores piblicos seirangeiros 2 533 000 1 590 000

inetfuiches de crédio 11 400 000 16 853 000

Emprozen 22 504y Oy 17 000 DOG

30 400 406 38 450 000
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, as operacdes com instrumentos financeiros
derivados encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.4.
Nestas datas, o montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregacio:

instrumentos fhanceiros derivados
Mercado dg batcio (OTC)
Sweps
De taxa de juro
Cutros
Opcies embutidas
emdegisios estruturados

Opgles
De cotagBes

Transaccionados em boiss

Futuros
De {axa de juro
De cotagbes
De divisss

nstrumentoa fManceiros derivedcs
Mercade de beicBo (OTT}
Swaps

D taxe de Joro

Gulros

Opglies embutidas
em depistos eatruturados

QOpcles
De colaglies

Transaccioncdos em Eolsa

Futurcs
De taxa de jurc
De colagdes
D= dicises

2020
Wontante nocional Valor cantsbifistiza
Derivados Activos financeiros  Paasivos financeips
de detidos para detidas para
negociacio negeciacio negocischo Total
{Nota 19}
75899 D45 Zr5 078 B3719) 211 358
5878 246 3085322 - 3085 32
61 154 DBE 48 585 (136 092) (88 527)
4623 000 - {40 084) (40 094)
145 25G 260 3 400 965 1238 £C5) 3 170 060
BF 345 050 -
242121 = -
B113 174 - -
B3 70T M5 - - =
238 055 6B5 3 4C8 955 {238 5055 3 170 054
2018
Wontante noclonal Vslor conlabiietics
Derivados Actlivos Passives
de dstidos para delidos para
negociacin negociacie negociagio Total
{Nota 193
46 015 165 144 708 (200 389) (55 683)
SE87E 246 2618 048 - 2615015
1413113 21482 {638 695} {617 233)
1853 ¢00 (45 1983; (42 193)
124 968 524 2784182 {888 277) 1 BSE 806
£3 388 083 -
571 6588 -
6643 892 - - -
G0 613 €E3 = - -
185 583 7 2 TE4 183 {BBB 277} 1 83k 906
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A distribuicio das opera¢bes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2020 e 2019, por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe (por

montante nocional):

Istrumentos {insnceiros derivados
Mercado de balego (GTC)
Sweps
De taxa de jure
Qutroe

Opgles embutidas

em depiakos estrutursdes
Qpghes

De cotsgbes e chmbios

Futuros
De taxa de juro
De cotagies
De divisas

Instrumentos financeiros derivedos
Mercado de balcia (GTC)
Swaps
Qe taxn de juro
Outros.

COpces embutidas

em depdsiips estruturadas
Opcles

Da cotacBes & cAmbloa
Fuhirce

De taxa de juro

Te cotagles
Oe divigas

vl
> Imsces > 6 Meses > {anc
<=3 meses == § meces <= { ano <=F snoc > § anos Total
Contag
1988 016 28 108353 43 582 57 - T3 688 945
- - - - S 878246 5878248
- 1 998 016 28 109 353 43 592 57¢ 5878 246 T8 578 191
3Tt €46 B66 585 18 638 5T1 36837 266 - 61154 069
3 960 000 €63 000 - - - 4623 MO0
25 758 050 18 350 375 28 154800 15082 025 - &7 345 059
242121 - - - - 242 124
6113174 - - . - 6113174
32113345 18 350 375 28 154800 15 082 025 - 93 TOD 345
39 784 599 2{ 877 977 75 262 534 S5 891 807 5 878 246 233 055 605
2019
>} meses > & meses > lanc
<=3 meses <=8 meses <=4 ano <= 5 anos >5ancs Totsat
Contas

- §283 812 12184 041 25 542 642 . 48 015 185

- - - 5 878 246 5878 246

- &285 512 12184 M1 25 542 642 5 878 246 51 883 411

13 30% 70O €409 782 226000728 72 601 803 - 71413113

1 000 000 - = €63 000 - 1 683 (00

11 247 493 2536 575 16 059 350 18 554 €75 - £3 398 083

57693 - - 571 628

2 643 592 - - - - 6643 892

18 463 083 8533575 16 (58 350 46554 675 - 60613 6585

32772783 27 226 EGS 54 343 089 65 362 220 5 B78 246 486 533 207
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A distribuicdo por tipo de contraparte das operacdes com instrumentos financeiros
derivados em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 apresenta o seguinte detalhe:

2020 2018
Mercado da balcio (GTG)
Swaps
De taxa de juro
Instituighes finenceirea 73899045 48 015 185
Oiiros
Cllsntes 5873 246 5878246
Opgies embutidas em depisttos estruluradas
Thentes €0 302 857 71413 113
Dpches de cotacies
hattuiches finEnceiras . -
Clientea 4623 {00 1 663 309
44 504 148 424 CED 524
Transacisnados £m balsa
Futuros
De taxa de jurc &7 345 050 53 305 083
De cotagies 242124 571698
De divisas 6113 174 EE43892
§3 700 45 60613 681
238 204 452 185 583 207

9. ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO RENDIMENTQ
INTEGRAL

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

31 Dezembro 2020 31 Bezembra 2019
Instrumentaz da divida
De puiros residentes
De outros emissores plblices nasionais 104 345 105 684
Quiros 7 1702 886 8 505 740
De néo residsntes
Emiszores piblicos estrangeiros 8 531 716 11 574 563
hattuizdes de crédic 15 530 080 6 342 249
Qutros 95 304 727 53 592 453
125 182 785 80 210 825
Juros a recebsr 882 160 578 524
126 064928 80 789 349
Imparidades de outres tlulos - .
126 064 925 80 789 349
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A composi¢do dos instrumentos de divida (ndo residentes), excluindo os emissores
piiblicos e as instituigdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2020 e de 2019, por

sector de actividade é a seguinte:

3 Dezembro 2020 31 Dezembro 2099

Indistriss extracttras 1 084 838 1083 810
Indiistrias transformadoras 45 098 168 21 7BE 570
Eleciricidade, ghs, vapor, pus quente € fria € &r frio 28 1&8 680 18 321 831
Ceptaciio, tratamento e distribuicla de Agua; saneamers, 540 B45 )
gsstio de residuos & deapoluigEs

Cuiras actividedes ds zervicos 5 230 988 3 644 45
Comércio por proaso € & relsho; reparacic de veicuios _
avtoméveis & motocicias

Actividades de informagfio e de comunicagia 11 463 674 7041 762
Actividages firanceiras £ de seguros - -
Aclividades adminisirativas 2 dos servigos de erolo 1 040 850 1026 033
Astividades de salde humane & apal aoclal 2 656 635 2878 275

95 304 72F E3 502 459

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o valor nominal dos instrumentos de divida

apresentava o seguinte detalhe:

3% Dezembro 2020 34 Bezembre 2048

Da putros residentas

De cutro= emizzores pibkcos naciorziz 100 000 100 400

Cutros 7 800 000 & 500 GO0
Da ndo residemes

Emizeores pibizos estrangeiros 7 003 160 1z 100 100

Insttuighes da crédita 15 200 000 6200 000

Outros 90 400 000 &1 350 GOD

420 300 400 78 250 100

Conforme descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.4, a carteira de activos
financeiros disponiveis para venda é apresentada ao seu valor de mercado, sendo o
respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de justo valor (Nota 24).
Em 31 de Dezembro de 2820 e 2012, as mais @ menos-valias potenciais em activos
financeiros disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

31 Dezembro 2020

39 Dezembro 2078

nsirumentos de divida
De ouiros residentes
De divida piblica portuguesa {4 455) (5 696)
Outras obrigagies (114 202) (119 322)
De néo residentes
Emissgres piblicoe estrangeiros (176 337) [79E 825)
Qu'ras obrigaches {5 353 106) {2 323 515)
{5 648 100) {3 248 358}
nstrumantos de capial 186 746 1280 508
Malg-valize potenciais figuidas {Kota 24) {5 461 354} {3 057 850)
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Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a carteira de activos financeiros ao justo valor
através de outro rendimento integral, excluindo juros a receber, detalhada por stage,
segundo definido na IFRS 9, € apresentada como segue:

31 Bezernbira 2080

—_Stagei _ _ Stage2 Stage 3 =T,
Valor bruto Valor brylo Valor bruto
125 182 765 - 125 182 788
o bira 2049
Stage { Stage 2 Stage 3 Tota!
Valor bruto V¥alor bnirto Valor bruto
Ee2iC &25 - - 80 210828

10. INVESTIMENTOS EM SUBSIDIARIAS, ASSOCIADAS E__EAMPREENDIMENTOS

CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o saldo desta rubrica corresponde as
participagGes detidas pelo Banco na Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., na Saldanha Holdings Limited, nas quais
detém a totalidade do capital social e na Crest Capital Partners S.A., conforme o
seguinte detalhe:

3 Dezembro 2020 31 Dezembro 2019

Iwves! Gestéo de Aclivos - Sociedade Gestora de Fundos de Investinents Mobild-h, 5.4 250 030 280 000
Creat Caphkal Pariners 5.4, 12 503 12 oMt
Ssldznks Holdings Limited 150 153

264 000 264 000

Em Novembro de 2013 o Banco adquiriu 100% do capital social da sociedade
Saldanha Holdings Limited, com sede em Malta, pelo montante de 1.500 Euros.

Nestas datas, os dados financeiros mais significativos retirados das demonstracdes
financeiras destas entidades podem ser resumidos da seguinte forma:

2020 invest Gestlio de Activos  Saldanha Holdings Limited
Activo liquide 3510 081 1498
Situagio liquida 3340 747 1489
Resultago liquido 474 278 {12 D22y
Total de proveioz 802983 -
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2619 invest Gesifo de Activos  Saidaniia Holdings Limfied

Activo liquide 2985 688 138
Situagho iquida 2 868 471 13821
Resukado liguido 303874 (B8 645)
Tota! de proveios 578 550 .

Em 2020 e 2019 ndo ocorreu distribuicio de dividendos de nenhuma participada.
A Saldanha Holdings Limited e a Saldanha Finance Limited (entidade detida pela
Saldanha Holdings) deram inicio ao processo de liquidagdo durante o ano de 2019.

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31 Dezembro 2020 31 Dszembro 2018

Imivveis 11780 135 15375 825
Imparidade (Nota 21} (3 731 848) 14 796 T64)
8048 186 10 577 041

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2020 e 2019 pode ser
apresentado da seguinte forma:

2020
31 da Dezamico de 2098 31 ds Dazembra de 2320
Valor Reposicbes / [Dotagies) Utizaghes d< Volor Valar
Bruto Eperidede  _Aquisicies  Alenacles de impzridade ___imporidede Bruto Imparidade izuidy
(Nota 21} (Nota 21) (Nota 21} (ota 21)
mbvels 15375828 _ (4793 TB4) 872 72% s‘ 253413! {482 407) 1825242 11760135 731948 8 048 158
2019
31 de Dazembro de 2018 . 31 de Dezambro d= 2013
Valor Reposicies / (Dxiaches) Utizagdes de Valor Velor
Brrte imparidsde  _ Aguisicies _ Alienacd ds= Inparidade Icparidede Bruta Imparidade
Ciota 21) (Neta 21) [Nota 21) (Nofa 21)
Imvels 18 770 250 EOE% 357! 1056003  [5 848 428) (693 504) 1921 837 15 375 B25 !4795784& 16 577 041

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os activos ndo correntes detidos para venda
apresentam a seguinte composi¢do, de acordo com a data da sua aquisi¢do pelo Banco:
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220 2018

Ano de VElor Valor Valor Valor
aquisiciia bruty Imperidads Equide bruto Iparidsde liguido
anterior a 2011 2111 698 (878 524) 1132172 3132500 {1 337 456) 1785053
211 956 851 {391 D62} 585 786 + 658 080 (845 654} 12 426
2mz2 503657 (204 652} 209 005 1122275 {621 387) 500 889
2015 1261 467 (388 113) 573 354 2081126 (315 D6E) 1566 055
204 604 458 (57 864) 638 554 784508 (36 150} 748 408
2015 782 422 (ZT3T48) 500 674 1487 531 (230 842y B66 538
20e t 186 553 (194 481) 232 072 1363617 {255 795} 1107 822
M7 1454 124 (782 424) 873 697 1519501 (888 788) 821 113
M8 1173 857 {181 558} 092 13 1568 742 (20@ 959) 1361 783
2018 £88 578 (204 318) 765 261 1 047 451 (250 528) 756 853
2020 E85 54 {76 227) 698 427 - . -

14 797 135 £3 731 549) g 048 185 95 375 826 {4709 782) 10 577 043

Os iméveis em carteira com antiguidade superior a um ano correspondem a iméveis
que, apesar da actividade comercial desenvolvida pelo Banco para proceder i sua
venda imediata, ainda ndo foram alienados, devido essencialmente & conjuntura actual
do mercado imobilidrio. O Banco continua a desenvolver esforcos no sentido destes
imoveis serem alienados a curto prazo.

Durante o exercicio de 2020, o Banco registou ganhos liquidos com a alienacio de
iméveis recebidos em dagdo no montante total de 353.333 Euros (2019: ganhos
liquidos de 449.201 Euros) (Nota 32), as quais foram determinadas em algumas
situacdes face ao valor bruto dos iméveis.

. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de "Outros activos tangiveis” durante os exercicios
de 2020 e 2019 foi o seguinte:

N2
31 da Dezembro de 2018 Valyr
Vrlor Amortizacies Amorizoctes Afenncien » abates Epifs
Deacricn L] acremilsdss  _Aquisisies do axsrcicio Transtarénciss Vior bvtn _Amytizacies  _31-12-202¢
Indven:
. Da servict pripte 708 264 {248 A%3} - (19-837) - - #50 8324
. em edificies ar 3107 821 {2 389 848) 23817 (164 703) 2¢ 172 - - 624 358
3818 185 2 &8 451} 23T (172 540) 24172 - - 1 075 183
Equiparicrs:
. Mobiirio @ materia) 436 551 (305 762) 17880 {20 457) N - - 06042
. Kiguinse & ferramentas 72702 (S8 327) 12838 7 288) - o g2
. Equipements informitica B14 288 {887 218) 100 470 (B2 462) - - 135076
5 Interiores 557 800 {545 103} I3 % £37) - - - 11 485
. Matarisl de traraporte 2385 103 4 B53 784) 24205 (289 553) - (38 §16) 38818 249079
. Equicarents da ¢ 0578 8837} - (78} - - - 533
46022 (3 540 887) 158837 (#1% 562} - 5 M6} 3IME 522110
Cutrss activas tanghels:
. Patriménis artistics 41384 - - - - 41384
.Emcuaa E 840 = 35545 - {24172) - - 13213
49204 - 35 545 - (24 172} - - 88y
Dlrela da usd - FRS 18 e —
. Imbveis 8812 637 (855 510) - {822 201) 117 172) 18655 % B34 810
. Qutros 21157 (18 578) - {10 578} - - - -
16 044 do5 A7 133 626) 217 628 {1 516 882) - (157 gEB} 58672 6 481 480
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13.

14.

1 de.Jansio de 24 & Vabr
Vabr Amertizaches Amoriizagies Adenincias & abates Kutla
Descrighe e scumuisdes  _Aguisicfes  _ do gwarcki Trens‘srdncies Valor bauts Amodiraches  _M-12-204E
Imdve:
. De aervie pripric 708 226 238 345} 5368 (50580} @1} 234 461681
. em edificios 2ESE246 (2238 649) 18105 (578 B5E) 285 204 {48 856} 4B B0 734073
RS (2 477 184} 24 454 (180224} 268 24 (50 867) 50837 11899734
Equipamerta:
. iocREno 6 matecia! 42244 {10 E78}) ES52 {24 188} §3 831 (3§ 105} 38108 100 788
. Miguinas ¢ ferromentay 88705 7 803} 1.4 4 8 304) - {E EBD) €830 23
. Equipsmaeaty Informitizs B985 247 e 374} 9590 {115 £20) (5 482) (118 076} 118 0TE 127070
. Inata’acSes interfaren 558754 (548531} % {7 139) 33 {11 021) 11321 12 681
, Mitesial ve imnepurie 221768 {1 400 T44) 174 362 (479802} N (25 B8%; 26852 211338
. de gE7E (5025) - (782) - - - 7
4178151 {3 105715) 288 524 1837 258) 25311 _(201 26y 201 83« 775035
Quiras actives targival:
. Patrimbnio artisico 41 364 - - - - #1 354
.Emcursa 85173 - 267 684 - (M8 17 - - 6840
126 537 - 267 884 - (346 01T) - - 48204
Dincitn de uso - FRS 16
. Imibveis B8I44 272 543 565 (955 5103 - £ 5T 327
. Cutos 24 157 = - {10 578} - - - 10 578
14 125 654 {5 682 009] it a7 {1783 548) (5.432) {252 e} 52O TECO A0

A rubrica de Direito de uso corresponde essencialmente a imdveis locados (agéncias e
edificios centrais) e a um ndmero residual de impressoras, sendo amortizadas de
acordo com o prazo de locacdo de cada contrato, conforme descrito na politica
contabilistica 2.8 e nota 42.

ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os

2020 e 2019 foi o seguinte:

exercicios de

2020
31 de Dezembro de 2012 Alenacies s shates
Valor Amortizagies Amertzagles  Valor uida
Deserighn Endo Aur 5 Trensferbncias  Vobrbruts  AmoZizecfes _ doexercice 31112202
Acthvap in'gagiveis
Software 2583214 2 520 818} 71454 40678 - - (157 376) 217 151
Aciivos hianghais em curss 186 642 - 40311 (40 876} - - - 186 275
2 760 A5G 523211 B!BI 114 786 - - - (1&'1'576! 402 426
2048
3 de Dezembro ds 2018 Allenaches e sbates
VElor Amortizacies rmortizzcBes Vabr lquide
Descriclo B Acumulsdan  Adquisich #nci Valorbnry  Amortzacles  doaxercicic BIHZR0MB
Ackivos imangivels
Safivare 2404565 (2177 362) 4 527 188 484 {24 378} 23481 [16€ 517} 252 388
Actisss intang’esla am curss TT 8680 - 399 784 (183 812} - - - 168 642
2 452 459 !2 177 3531 J6 281 E ﬂ E‘G 378} 21 481 (168 8T) 448 037

IMPOSTOQ SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro
de 2020 e 2019 eram os seguintes:
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2020 2019

Activos por impostes diferidos
Por diferencas temporirias 4431 740 5145616
Presivos por impostes diferidos
Por diferengas temporirias {1 560 205} (815 264)
2871 535 4 330 352
Aclivos/ (Paseivos) por impagtos correntss
Impesto imputads (2775 764) [ 1 GBE 287}
Beneficlo fiscal - 854 000
Derrama { 198 269} (120 445)
Derrama astadoa’ ( 485 826) { 206 497)
TributagHo sutdnoms [ 131 578) { 208 709)
{ 3 571 505) { 525 942}
Pagemenios por conta 1210 364 448082
Pagamentos edicicrsis por conte 154 120 37059
Relengies na fonte 2762 42 902
{ £ {79 £0D) 2 084

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos
ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serio considerados noutros
exercicios contabilisticos. As principais situagdes geradoras desses ajustamentos estdo
relacionadas com a Contribuigdo sobre o Sector Bancirio e a diferenca da imparidade
de crédito face aos valores relevantes para efeitos fiscais.

No exercicio de 2019, foi publicada a Lei n.° 98/2019, de 4 de setembro, que
estabelece um novo regime em matéria de imparidades das instituicdes de crédito e
outras institui¢Ges financeiras para os periodos de tributagio com inicio em, ou apés, 1
de janeiro de 2019.

Os artigos 28.>-A e 28.>-C do Cédigo do IRC passaram a prever a dedutibilidade, para
efeitos de determinagio do lucro tributdvel, das perdas por imparidade para risco de
crédito, em titulos e em outras aplicagées (com determinadas excecdes), desde que
contabilizadas de acordo com as normas contabilisticas e regulamentares apliciveis
(tendo sido eliminada a remissdo para as regras/limites definidos em decreto
regulamentar — que, por sua vez, remetiam para os limites minimos estabelecidos no
Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal - as quais determinavam a aceitagio ou ndo
aceitacdo fiscal das referidas imparidades).

As perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas nos periodos de
tributagio anteriores a aplicagio do regime que ainda ndo tenham sido aceites
fiscalmente, continuard a aplicar-se o disposto no revogado Aviso n.° 3/95 do Banco
de Portugal (“Aviso n.c 3/95"), na redagio em vigor antes da respetiva revogacdo pelo
Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2015.

No que respeita as perdas por imparidade para risco especifico de crédito registadas
apdés a entrada em vigor da Lei n.c 98/2019, de 4 de setembro, foi criado um “periodo
de adaptacio”, optativo, de 5 anos (até ao exercicio de 2023, inclusive), durante o
qual as instituicbes de crédito e outras institui¢des financeiras podem continuar a
aplicar o anterior regime fiscal, nomeadamente, os limites previstos no Aviso n.c 3/95
do Banco de Portugal e demais regras fiscais apliciveis.

Neste sentido, estd igualmente prevista a possibilidade de adogfo antecipada do novo
regime fiscal (o “regime definitivo"), opgdo sujeita & comunicagio pelas institui¢ses ao
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Diretor-Geral da Autoridade Tributdria e Aduaneira até ao final do décimo més do
periodo de tributagdo em curso.

O Banco optou por aderir ao novo regime em matéria de imparidades das institui¢des
de crédito e outras institui¢des financeiras por referéncia ao periodo de tributagio de
2019, pelo que considerou a aplicacdo do regime definitivo na sua estimativa de
impostos correntes a 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020.

Em tragos gerais, nos termos daquele diploma:

() as perdas por imparidade para risco de crédito registadas nos periodos de
tributagdo com inicio em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019 deverido relevar para efeitos
do apuramento do resultado tributdvel, salvo raras execpgbes;

(i) as perdas por imparidade para risco de crédito registadas em periodos de
tributagio anteriores continuam a aplicar-se o enquadramento fiscal anteriormente
vigente, i.e. os limites minimos obrigatérios estabelecidos no Aviso do Banco de
Portugal n.c 3/95.

(iii) as reversdes de perdas por imparidade deverdo ser alocadas as perdas por
imparidade que ndo relevaram fiscalmente e, destas, as mais antigas.

As excepcdes referidas no ponto (i) referem-se as perdas por imparidade em créditos e
outros direitos concedidos a pessoas singulares ou colectivas que detenham uma
participagdo superior a 10% do capital do sujeito passivo, bem como perdas por
imparidade em créditos e outros direitos concedidos a entidades nas quais o sujeito
passivo detenha uma participacdo superior a 10% (tal verifica-se quando os créditos
tenham sido concedidos em momento posterior ao da aquisi¢do da participagdo).
Adicionalmente, foi instituido um periodo de adaptacic de 5 perfodos de tributagéo,
em que os sujeitos passivos podem optar por aplicar o regime vigente anterior a
entrada em vigor da Lei n.° 98/2019, salvo comunicagdo dirigida ao Diretor-Geral da
Autoridade Tributdria e Aduaneira a optar pela aplicagdo do novo regime (a apresentar
até ao final do décimo més do periodo de tributagio em curso), opgio esta que foi
tomada pelo Banco Invest com efeitos a 1 de Janeiro de 2019.

No ano de 2018, o Banco adquiriu 2.955 Unidades de participa¢do do Fundo IBERIS
BLUETECH FUND, pelo valor de 2.999.325 Euros, tendo obtido um beneficio imediato
no valor de 929.039 Euros e tendo gerado um imposto diferido de 1.542.804 Euros. O
beneficio foi totalmente consumido durante os anos de 2018 e 2019.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de
2020 e 2019 foi o seguinte:
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tmparidade para crédio nés reconhecite fiscaimente
Imparidade pars tiulos

Activos financeiros disponiveia para vends
Imparidade de imiveis recuperados

Imparidade impostos SIEDE

Provisies

P impostos iferd

Actieos fmanceiros a2 justo valer stravés de gutro rendimento integral

" nocsias diferi

imparidade para crédio nfio reconhecido Miscaimente
Imperidede para thilos

Activos firanceirns disponiveis pare venda
Impzridsde de imivels recuperados

Imperidade impostos SFDE

Provisdes

Acthves fnancei-os a0 jusio valyr através de outro rendimento bilegral

2020

Salda Variggdp Variagiio Seldc
£m em &m BT
220G Resukados Reeervae 51-12-2020
4408738 (1.238 387) - 32823
119 402 51 975 - 171 377
43 1e - 48 752 85 671
55412 182 457 - Z4T 462
422 D45 233127 - 655672
S 145618 {760 628) 46 TE2 4 431 740
(515 264} - (744 941) {1 560 205)
(B15 264) - (744 541) {1 560 205)
4 330 3E2 (7&0 {698 159) 2874838
018
Saldo Variagho VeregEe Salde
&m em e €M
31-12-2018 Resufados Reservay 31-12-2018
4 887 811 (389 073 4 465 T35
155 488 (38 0EG) . 118432
299 954 - (250 875) 49 118
320007 (273 505) - 55442
1542 804 {1 542 B04) - -
. 422 945 - 42245
T2HE104 1 816 613) (25.08__?5} £ 145616
241 127 - (574 137} (815 264)
(241 127} - (574 137) (815 234)
6973977 {1 818 613} (525 012} 4 330 362

No exercicio de 2014, o Bance aderiu ao regime especial aplicive! acs activos por
impostos diferidos (REAID). O regime, aprovado pela Lei n.c 61/2014, de 26 de
Agosto, abrange os activos por impostos diferidos que tenham resultado da nio
deducgdo de gastos e variagdes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em
créditos e com beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados, sendo o
mesmo aplicavel as realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagio
que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos por impostos
diferidos que se encontrem registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 2014.
De acordo com a Lei n.° 23/2016, de 19 de Agosto, este regime especial nio é
aplicavel aos gastos e as variagBes patrimoniais negativas contabilizados nos periodos
de tributagdo que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2016, bem como aos activos

por impostos diferidos a estes associados.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da ndo deducdo de gastos e
variagdes patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com
beneficios pés-emprego ou a longo prazo de empregados sio convertidos em créditos
tributdrios quando o sujeito passivo registe um resultado liquido negativo nas suas
contas anuais, depois de aprovadas pelos 6rgdos sociais, nos termos da legislacgo
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aplicivel, ou em caso de liquidacdo por dissolugdo voluntdria, de insolvéncia decretada
por sentenca judicial ou, quando aplicdvel, de revogacdo da respectiva autorizacdo por
autoridade de supervisio competente. Num cendrio de conversio que resulte da
obteng¢io de um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributdrio a atribuir
resultardi da proporgdo entre o resultado liquide negativo do periodo e o total dos
capitais préprios do sujeito passivo (apurado antes da deducdo desse resultado),
aplicado ao saldo elegivel dos activos por impostos diferidos. Quando a conversdo
resulte de liquidacdo ou insolvéncia ou o sujeito passivo apresente capitais préprios
negativos, a conversdo dos activos por impostos diferidos em crédito tributdrio é
efectuada pelo seu valor total.

Na conversio do crédito tributdrio (que ndo por liquidacdo ou insolvéncia), deverd ser
criada uma reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10%
conjuntamente com a emissdo de valores mobilidrios sob a forma de direitos de
conversio a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos de conversio tem por
consequéncia o aumento do capital social do sujeito passivo por incorporagio da
reserva especial e emissdo de novas acgdes ordindrias a entregar de forma gratuita ao
Estado.

No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pelo REAID, a sua
dedutibilidade futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro
tributavel calculado antes da deducdo inerente a esses gastos e variagdes patrimoniais
negativas, isto é, a dedugdo que se opera por se encontrarem verificadas as condigdes
para a dedutibilidade fiscal desses gastos e varia¢des patrimoniais negativas ndo se
verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou verifica-se até a parte
que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resuitado liquido do exercicio positivo nos exercicios de 2020
e 2019, ndo se verificou, no presente exercicio, qualquer conversio dos activos
elegiveis em crédito tributirio.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga
fiscal, medida pela relagiio entre a dotacdio para impostos sobre lucros e o fucro do
exercicio antes de impostos, podem ser apresentados como segue.

2020 2018

Impostos correntes
Do exercicio 3571505 525 942
Correcces de exercicis anteriores 181868 48 384
3 753 503 574 326

Impostas diferidoz
Regisio & reversBo de diferencas temporérias 760 1818813
Totat de inposios reconhecidos &m resuliados 4 514 939 352838
Resuladns aates de mpostos 17 488 416 14 083 308
Carga fimtai 25,81% 16,88%
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De acordo com a legislagio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisio e
correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é o do exercicio desse direito. Deste modo, as declaracées fiscais do Banco
relativas aos anos de 2017 a 2020 poderdo vir ainda a ser sujeitas a revisio e a matéria
colectavel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opinido do Conselho de Administracdo do Banco, ndo é previsivel que
ocorra qualquer correcgdo com impacto significativo nas demonstragdes financeiras em
31 de Dezembro de 2020.

¢
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A reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de

2020 e 2019 pode ser demonstrada como segue:

202 2019
Taxa Inposto Taxa fmposte

Resultado antes de Impostos 17 488 418 14 083 808
Impoate apurado com base ra taxs nomingl 22 50% 3934 B4 22 50% 3 1686 857
Decrams Entadial 2.66% 465 896 1,47T% 206 457

4 400 790 3375354
imparidede néo sceites fiscaiments 14,03% 5019 (10,23%} 1 440 83T)
Custos nis aceites fiscaimente:

Retrieprachss 0,04% 7545 4,14% 20052
Beneficios fiscais [0,06%) {0 929) (0,05%} {6 383)
Maiz e menos valias (0,01%) @14 0,01% 245
Tributaclio autdnoma 0.75% 131 576 147% 235 709
ContribulgBo sobre o secior bancdrio 048% 83 466 0,33% 55 286
Dividendog 0,00% - 0,00% .
Culros (I, 59%) {103 426) 1,28% 181 813

2581% 4594 134 16,99% 2392938
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15. QUTROS ACTIVOS

16.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicio:

34 Dezembro 2020 34 Dezembro 2019
Devedares & oufras aplicagdes
Devedores por cperagiies sobre futuros E04 583 324 857
Quiros devedores diversos 381642 342628
imparidade devedoras diversas 1105 450} -
777 785 66T £86
Outros
Ouro e outros metsls preclosss 288 524 118 THM
Rendimentoe a receber
Comissies 576 833 T75 690
Despecas com encergo diferido
Rendas 79651 78651
Seguros . -
Dutras 372144 379 480
458 785 458 131
Outras centes de repularizagiio
Dperagles ds bolsa & liguidar 217 BA1 826 403
JOperachies activas a reqularizar 2 357 697 4 036 073
2845518 4 B&2 476
4717 518 £ 833 654

Na rubrica “Devedores por operacdes sobre futuros" estio reflectidas as contas
margem de contratos de futuros de clientes e do Banco.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a rubrica “Operagdes de bolsa a liquidar"
corresponde a transacgbes efectuadas por conta de clientes cuja liquidagdo financeira

ocorreu subsequentemente a data do balanco.

A variagdo ocorrida na rubrica de "OperacBes activas a regularizar” deve-se
essencialmente a diminuicdo da actividade de angariacio de seguros de Telemarketing

associada ao crédito automével.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica tem a seguinte composigio:

31 Dezembro 2020 34 Dezembro X119
Recursos dg Banco de Portugal 105 000 000 38 1806 000
405 000 CO00 38 180 00D

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a rubrica “Recursos do Banco de Portugal”
corresponde a recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central

Europeu.
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais dos recursos obtidos junto
do Banco de Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2020 3 Dezembro 2018

Ads trée meEsE -
De tréa mesess 8 um ano S 006 000 15 000 000
Superier a um ata 100 000 000 24 180 000

9054008 000 38 180 000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de
2020 e 2019 tém como garantia associada o penhor de titulos da carteira prépria do
Banco (Nota 25).

A 31 de Dezembro de 2020, os recursos de banco centrais incluem o valor de 105
milhdes relativamente a financiamentos obtidos ao abrigo do Terceiro Programa de
Operagdes de Refinanciamento de Prazo Alargado Direcionado (TLTRO - III) do Banco
Central Europeu (BCE) a 20 de Maio de 2020 e 18 de Junho de 2020.

Com base nos termos deste programa, em comparagdo com o prego de mercado de
outros empréstimos com garantias semelhantes, o Banco conclui que o TLTRO Il nédo
contém beneficios significativos relativamente ao pre¢o de mercado e as contas de
passivos financeiros, pelo que o Programa TL TRO!I é integralmente considerado
como instrumento de taxa indexada ao abrigo da IFRS 9.

A Taxa de Juro Efetiva desses instrumentos inclui o bonus no periodo de juros especiais
e reflete a determinagio do banco no reconhecimento inicial quanto ao valor final dos
juros a receber no vencimento.

Este cdlculo no reconhecimento inicial também considera a expetativa do banco vir a
cumprir as suas metas de empréstimos ao longo da vida as operagdes.

Se houvesse uma mudanc¢a subsequente na estimativa do banco em relagio as suas

metas de empréstimo, o banco aplicaria a revisio da orientagdo das estimativas do
IFRS 9.
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RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica é composta por depésitos 3 ordem
e outros recursos de outras instituigdes de crédito, sendo detalhado como se segue:

31 Dezembro 2020 3 Dezambro 2019

Depbeios & ordem ¢ cutros recursos
InettuicEes de crédito peiz 251 093 206 B85
251 083 206 295

RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dezembro 2020 31 Dezembro 219

Aviatn
Depisios 4 ordem 202 133683 64 313 007
A pregs
Depbsitos a prazo 333 685 748 411 072170
Depiattos estruturados G 302 957 71413113
£49 DEE 705 452485283
662 122 388 646 792 200
Encargos a pagar
Juros de recursos de clienfes 2411 585 3787 767
654 533 583 650 595 067

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depdsitos tem por finalidade garantir o
reembolso de depésitos constituidos nas Instituigdes Financeiras. Os critérios a que
obedecem os célculos das contribuigées anuais para o referido Fundo estio definidos
no Aviso do Banco de Portugal n.c 11/94.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais dos recursos a prazo de
clientes, apresentavam a seguinte estrutura:

31 Dezembro 2020 31 Dezembro 2018

At trés meses S8 011 280 100 083 647
De trés mases a umang 261 281 EM 286 008 067
D= uma cinco anoe 90 604 141 107 385 143
Mais da cinco anos 91 483 5426

449 988 705 482 435 283
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19.

20.

PASSIVOS FINANCEIRQOS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica refere-se a derivados registados ao
justo valor por contrapartida de resultados (Nota 8) e apresenta a seguinte
CcoOmposicao:

31 Dezembro 2020 31 Dezembro 2019

Swapa de taxa de jure 63719 2040 388
Opolee 178 188 887 &8
239 905 888 277

DERIVADOS DE COBERTURA

A andlise desta rubrica, por instrumento de cobertura é a seguinte:

31 Dezembre 2020 31 Dezembra 2061E
Actvo Fasslvo Actve Passivo
Swaps - 8658 - -
- 8 898 - -

O Banco Invest detém uma carteira significativa de titulos a taxa fixa registada na
carteira a custo amortizado, com vencimento residual superior a cinco anos. Durante o
ano de 2020, por forma a mitigar o risco de taxa de juro associado a uma eventual
alteragdo das taxas de juro num horizonte temporal até cinco anos, foi contratado um
swap, trocando a taxa fixa associada a esses titulos por taxa varidvel.

Os derivados de cobertura encontram-se valorizados de acordo com metodologias de
valorizac3o internas considerando dados observaveis de mercado, e, sempre que nao
disponiveis, em informagdo preparada pelo Banco pela extrapolacio de dados de
mercado. Assim, tendo em considera¢do a hierarquizagdo das fontes de valorizagdo,
conforme disposto na IFRS 13, estes instrumentos encontram-se categorizados no nivel
2. O Banco contrata instrumentos financeiros para cobrir a sua exposigdo aos riscos de
taxa de juro da carteira de titulos. O tratamento contabilistico depende da natureza do
risco coberto, nomeadamente se o Banco estd exposto as variacdes de justo valor ou a
variagbes de fluxos de caixa, ou se se encontra perante coberturas de transagdes
futuras.

Conforme permitido pela IFRS 9, o Banco optou por continuar a aplicar 0s requisitos
para a aplicagdo de contabilidade de cobertura previstos na norma IAS 39, utilizando
essencialmente derivados de taxa de juro. O modelo de cobertura de justo valor é
adoptado para créditos concedidos a taxa fixa, titulos da carteira e cobertura conjunta
de activos financeiros a taxa varidvel e passivos financeiros a taxa fixa. O modelo de
cobertura de fluxos de caixa é adoptado para transagoes futuras em moeda estrangeira,
para cobertura dindmica de variacdes de fluxos de caixa de crédito concedido e de
depdsitos A taxa varidvel em moeda estrangeira e para crédito hipotecdrio em moeda
estrangeira.
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A data de inicio de cobertura ocorreu no dia 16 de Qutubro de 2020 e finda a 16 de
Outubro de 2025.

No exercicio de 2020, as relagbes que seguem o modelo de cobertura de justo valor
registaram inefectividade no montante de 211 Euros em Resultados de contabilidade
de cobertura, que corresponde 2 diferenga entre as variagdes no justo valor dos titufos
cobertos e a variagdo no justo valor do swap de cobertura.

A andlise da carteira de derivados de cobertura por maturidades em 31 de dezembro
de 2020 é a seguinte:

2023
>3 meses > & meses >{ano
<=J meses <=6 meses <= { ang <= § gN06 > § angs Tota! Justo Valor
Instrumentos financeiros derhvados
Mescado de baiclo (CTC)
Swazs
Ds taxa de Jure - - - 25 1E0 000 - 25 000 000 8538
- - - 25 000 000 25 000 000 & 688
- = - 25 000 000 - 25 COC 093 £ 693

21. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do Banco Invest durante os
exercicios de 2020 e 2019 foi o seguinte:

Saido em Diaghes Saidaz em
M 22018 Ligatdee Utsoaciise Trannferdncian HMA220E0
imp-lveds de activon fnencoiror eo cua’o amorizede

= Créidiio a chentea niiv ttulsdo (Nata 8) Z7 081 515 7 853 340 (2714 778} - 32 338 136
- imparidade para cridito thrisdo [Nots 7} 418 080 73514 (5 153} 488 a4t
imparidecie de ApScecles em insthuigles de crédilo [Nota 5): 11 112 837} . 2524
L k de Di ifidade. ouiree ipSen de crégio (Nata 4) 1585 B77E - 8773
27 517081 - SOMT4S - (2717 832} - - - 32 835 674
Imogsidede do ouiros sclives:
- Acivos nile cormentes detidan para vendn (Nais 11} 4798 784 482 £67 {1 52€ 242} - 371 48
- Certron activon (Nofa 15) 1% 185} 120 625 - 205 250
788784 - 44722 - (1406807) - - - 3837 388
fingdridede ds octivee ANCACEITTE £0 Jusio valDr 8rEwia o2 DItre rentimento intagrs! (Heda 24y 62276 103 BE3 (z 558) - 1T
Qutras provisBes:
- Provisdes para garantiss ¢ 2foe camomisass 57 444 7612 - - 75058
~ Ouires proviebes 1543220 BI2 375 - - 459 601
1808 870 B0 BO7 - _ N 525657
[T FE70N (44057 P YT
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e
Saldo em S Saidos ein

OongBes
MH22018 Liides  _ UEsacles  _Transferbnclas 31122048

de acfioy 80 cucto i
- Cridto a clentes nia fiulsdo (Noin 8) 26318 481 2846377 (1 881 213} 27 081 575
- imparideds pans crédic tiuiado (Mol 7} 450 732 {42 258} (398} 418 080
de ApticagSes am lpSer de crbditc (Hotw 5): 15411 15411
imperidate de Disporibilldades em oulrss inatituicse de crddis (ol 4); - 1856 1835
2w 282 454 {1 831 606} - 27517 031
Imparidede da Dros 8CThos:
- Activoa nido comentes detidos para venda (Wets 11) 6 05t 28T 688 304 £1 821 807} & 756 T84
- Outms activos (Nots 15) 83423 STT11 1125 134) - N
13 812 707 918 12 043 041) - 4 768 T84
Impariceds de sctver financsinos an fuxio valor stavds ds oitro rendinenio integral (Note 24) 173 801 [104 588} 57} - 62276
Ouiras provisbes:
- Provisdes parx gamntias £ cutros comprorianod 24722 2T S7 444
- Du'ven provieSer - 545 228 - - 1548226
A 580 847 - - 1605670
33 116 647 4 804 B4 5 924 708} - 33 890 T84

A rubrica de Outras provisdes refere-se aos resultados acumulados até 31 de
dezembro de 2020 dos accionistas mineritarios no montante de 1.990.601 (2019:
1.203.226 Euros), bem como o valor corresponde a parte nédo diferida da diferenga
entre o valor pago pelo Banco pela participagdo e o seu valor contabilistico, no
montante de 460.000 Euros (2019: 345.000 Euros). Esta provisdo corresponde ao
efeito nas contas do Banco da separacio de uma parte da actividade a ocorrer
durante o ano de 2021, conforme mencionado na nota 37, mantendo-se o Banco o
acionista maioritario.
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OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigio:

34 Dezembro 2020 31 Dezembro 2018

Credores & eutros recursos

Credinres por operagiies sobre futuros 370 405 134 688
Sector Piiblico Administrativo:
Retencis de impastos na fonte 7OE 407 765 857
a & Pagar 66 420 127 156
Contribuighes para & Seguranca Social 217687 201 423
Cobrangas por conta de terceires 23662 1243
Credores diversos:
Quiros credores 7178113 7620 044
& 652 703 8 418

Receitas com rendimento diferido

Rendas . -
Comiszdas 728 ¢85 851 384
728 G8E 951 354
Ercargos a pagar

Por gastos com pezsoal 1838 231 1 832 31
Por pastos perais administrativos 186 549 171 582
Encarges com rendag £ 012925 6011 815
Qutres £5509 218 538
7T 126 214 8234 234

Dutras contas de regularizagiia
Dperacies sobre valores mobilirics a regulsrizar 198 564 762 709
Quiras operaces & regularizar £376 31t 7 340758
ESIGTIS E 103 468
22 083 847 26 141 505

Na rubrica “Credores por operagbes sobre futuros" estd reflectida a contrapartida das
contas margem de contratos de futuros de clientes, conforme Nota 15.

Na rubrica de “Outros credores” estdo reflectidos valores de prémios de seguro
relativos ao crédito automével a pagar as seguradoras no montante de 382.512 Euros
(31 de dezembro 2019: 1.876.220 Euros).

A rubrica “OperagSes sobre valores mobilidrios a regularizar” corresponde a
transacgles efectuadas por conta de clientes cuja liquidagio financeira ocorreu
subsequentemente a data do balango.

Em 31 dezembro de 2020, a rubrica Encargos com rendas no montante de 5.012.925
euros (2019: 6.011.815 euros) corresponde ao valor dos passivos de locagdo
reconhecidos no &mbito da IFRS 16 e conforme descrito na politica contabilistica 2.8.

Os pagamentos futuros minimos relativos aos contratos de locagdo operacional ndo
revogiveis de imdveis, por maturidade, sdo os seguintes:
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23,

24,

Rendag de Capital 31 Dezembro 2020 34 Dezembro 2618

Até 1 ano 11435 182 1160 653
1 &nc &t€ 5 ance 3261038 AQ2T 877
Senos =i6 10 anoa 1425428 1884 972
FB24 648 6972602
Custos & periodficar em 15argem Fingnceira (811 723 (981 787}
E012 025 6011 815

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a estrutura accionista do Banco ¢ a seguinte:

31 Dezembro 2020 31 Dezembna 240
Nimero Himers
Entidade de nccien Kontant % de eccles Moniante %
Alvee Ribeio - F, SGPS, 8.4, (Accies Ordindriss) 8481500 47 307 500 8.51% B 451 500 47 307 500 Fo.51%
Alvee Ribolre - F, 5875, §.A_ (Acces Praferenciais) 2 400 000 42 000 000 2017% 2 453 000 12 004 000 20,17%
Oxlros BN 182 500 £.32% 38 £00 182 500 0.32%
11 $6¢ 000 65 660 0% $00% 11 930 000 £8 500 600 126%

Em 2 de Dezembro de 2008 o Banco efectuou um aumento de capital, através da
emissdo de 2.400.000 acgbes preferenciais remiveis ao valor nominal de 5 Euros,
tendo sido subscrito e realizado na totalidade pelo accionista Alves Ribeiro —
Investimentos Financeiros, SGPS, S.A..

As accBes preferenciais remiveis sem data fixa, sdo susceptiveis de pagamento de
dividendos prioritirios a deliberar em Assembleia Geral, que correspondem a 7% do
seu valor nominal. Este dividendo sé poderd ser liquidado, caso existam fundos
distribuiveis de acordo com o normativo aplicivel e caso o seu pagamento ndo
implique o nio cumprimento dos requisitos de capital do Banco. O pagamento do
dividendo prioritdrio serd efectuado, anual e postecipadamente, no dia 30 de Junho de
cada ano.

No exercicio de 2016, o accionista minoritirio do Banco alienou 1.000 ac¢des de valor
nominal de 5.000 Euros & Alves Ribeiro — IF, SGPS, S.A., passando esta a deter uma
participacdo de 99,27%.

No exercicio de 2018, o accionista minoritdrio do Banco alienou 48.492 acgbes de
valor nominal de 242.460 Euros & Alves Ribeiro — IF, SGPS, S.A., passando esta a deter
uma participacido de 99,68%.

RESERVAS, RESULTADQS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, as rubricas de reservas e resultados transitados
tém a seguinte composic¢do:
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Reservas de reavaliacio
Reservas resuliantes da valorizagdis an justo valor

De aclivoe financeiros ao juste valor etravés de

Reservas por impostos diferidos

De activos financeizos dizponivels para vends

Reasrs legal
Reserva fure
Reserva de fusfo

Reaerva de cridity
Hesultadns tranaiisdos

Resuitados do exercicis

Reservas de reavaliacio

Reservas de justo valor

31 Dezembre 2020 31 Dezembrg 2019
€32 055 3127126
{1 464 335) (766 145)
£ 167 T20 2 360 980
5341 102 TITZ2M%
40 978 §45 31 233 8e2.
574 220 574 220
8628 117 8828117
1656 045 1656 M5
60 178728 48 327 &80
12 574285 11 690 &E€

A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral (Nota 9), liquidas do
correspondente efeito fiscal (Nota 15). A variagdo, durante o exercicio de 2020 e
2019, da reserva de justo valor é analisada conforme segue:

Variagho de Jusin Veior
Saida 31 de Varisgio de Juso Satdo 31 da
Dezemnbro de 201% Aaisicin \ralyr Alienacio Dezsmbro da 2020

Obrigacdes divernzs 2442837 2 708 538 48470 (133 534) £ 467 309
Thuios de divide plibica 805 521 53 670 115983¢ (831 €31) 160 T
Acglss (150 508} - 3762 - 1186 746}
Unidsdes de panticisagin . . . -
Inals-valiaa potencisls fquidas (Nota §) 3057850 Z 765 506 560 183 (234 185) 5461354

| 2403535 |
Obrigagies diversas 65 644 39858 13254 A t14) 145722
Thulos de divida piiblica 3632 18288 6891 (3 832) 24 87¢
ProvisBes & Impanidade (N2 21 62 276 58246 49675 (6 746} 170 70%
S12V 2838752 618088 (40011 ]

| ZE04 I

Varlaclo de Jusio Valor
Seldo 31 e Visiagda de Justo Saldo 31 ds
Dezembro Ge 2018 Aguizicio Valor Alienagio Dazembyro de 2018
Chrighoios Fversce (585608) 282475 272181 {888 211) 2442 837
Tituios de divida pikfica At oez 310 T48 377 (314 258} 805521
8 {189 658) - B45) - {190 508)
Unkisdes de participagio - - - -

Eai-vallaz polancizis iguidas (Nota 8) {404 184) 1282 785 3488718 {1300 458) & 057 850

| T ]
Dbrigaciss diverzae 82 144 28 288 {44 T88) - 85 644
Tiukos de divida pibica 81757 - (B 125) - 3632
P_M\_’iengﬂ 173 801 28 2883 (132 913) - g9 276
(233253! 1221 072 3 338 805 !1 300469‘ 2127128

3 387 £05
Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, o Banco deverd destinar uma fracgio n3o inferior
a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio & formagdo de uma reserva legal,
até um [imite igual ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres
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constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal ndo estd
disponivel para distribuigdio, excepto em caso de liquidagio do Banco, podendo
apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apos
esgotadas as demais reservas.

Reserva livre
Por deliberacdo da Assembleia Geral ocorrida no dia 10 de Agosto de 2020, o Banco
distribuiu reservas livres no montante de 840.000 Euros ao accionista Alves Ribeiro -

[F, SGPS, S.A., na qualidade de titular das accdes preferenciais remiveis, montante este
que corresponde a 7% do valor nominal das referidas ac¢es.

Reserva de crédito

Devido a revogagdo do aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, em que deixou de haver
provisdes e passaram a ser constituidas perdas por imparidade, esta situa¢do gerou
uma reserva de crédito no valor de 8.628.717. Euros. O valor reflecte a passagem das
provisdes de crédito para imparidades de crédito.

Reserva de fusio

Em 22 de Dezembro de 2004 foi realizada a escritura de fusdo, por incorporagdo no
Banco, da Probolsa — Sociedade Corretora S.A. (Probolsa). Na sequéncia deste
processo, a sociedade incorporada foi extinta, tendo sido transferidos para o Banco a
totalidade dos seus direitos e obrigagdes. A fusdo produziu efeitos contabilisticos a
partir de 1 de Janeiro de 2004, tendo os activos a passivos da Probolsa sido
transferidos para o Banco com base no respectivo valor liquido de Balanco nessa data.
A diferencga entre o vaior contabiiistico dos acfivos e passivos transferidos e o vaior de
balango da participagio detida pelo Banco no capital da Probolsa foi registada na
rubrica “Reserva de Fusdo”. Esta reserva ndo estd disponivel para distribui¢do, excepto
em caso de liquidacdo do Banco, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital
social ou para compensar prejuizos, apés esgotadas as demais reservas.
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25. GARANTIAS E OUTROS COMPROMISSOS

2020 2018
Gsarantias & eveles prestados 173224 243 93 208 422
Compromissas perante tercei-os 14 687 958 13 3590 068
Velores recebidag em depdsito 562 827 763 417 9158 B2
Activas sob gestio e custidia
Geetdis de patriménios 10385 171 6 Tod 632

O Banco presta servigos de custddia, gestdo de patriménio, gestio de investimentos e
servicos de assessoria que envolvem a tomada de decisdes de compra e venda de
diversos tipos de instrumentos financeiros. Para determinados servigos prestados sdo
estabelecidos objetivos e niveis de rendibilidade para os ativos sob gestdo. Estes ativos
sob gestdo ndo estdo incluidos nas demonstrag8es financeiras.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os passivos contingentes e compromissos
encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte
detalhe:

2020 019

Garsnfias & svalss presiados
Gerantias e ayaiza prestados 31124188 ZB25T14
Aclivos dados e psrantia 170 160 045 B8] 670 705
173 124 243 03 29€ 423

o A A =l
Bestlis de canieres 10 385 171 G 704 682
40 385 174 6 784 682

A rubrica "Activos dados em garantia" diz respeito a titulos entregues pelo Banco
como garantia de tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrais ou outras
Institui¢bes de Crédito. Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a totalidade desta
rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao Banco de Portugal.

\
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Fundo de Resolugdo

No ambito de um conjunto de alteragdes legislativas que incluiram a publicagdo do
Decreto Lei n° 24/2013 foi criado o Fundo de Resolugdo (‘FR'). Esta entidade tem
como missdo prestar apoio financeiro as medidas de resolugdo aplicadas pelo Banco de
Portugal, na qualidade de entidade nacional de resolugédo, e para desempenhar todas
as demais func¢Ges conferidas pela lei no dmbito da execugdo de tais medidas.

Sdo instituigbes participantes do FR:

= As instituiches de crédito com sede em Portugal (com excepcdo das caixas de
crédito agricola mituo associadas da Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo);

* As empresas de investimento que exercam as atividades de negociagdo por conta
prépria de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e colocagio de
instrumentos financeiros com garantia;

= As sucursais em Portugal de instituigdes de crédito autorizadas em paises que néo
sejam membros da Unido Europeia ou que ndo pertencam ao Espaco Econémico
Europeu;

= As sucursais em Portugal de institui¢des financeiras autorizadas em paises que néo
sejam membros da Unido Europeia e que exercam as actividades de negociagdo por
conta prépria de um ou mais instrumentos financeiros ou de tomada firme e
colocagdo de instrumentos financeiros com garantia;

= As sociedades relevantes para sistemas de pagamentos sujeitas i supervisio do
Banco de Portugai.

O Banco Invest é uma das entidades participantes do FR. Conforme previsto no
Decreto-Lei 31-A/2012 que criou o FR, os recursos do Fundo de Resolugdo sdo
provenientes do pagamento das contribuicbes devidas pelas institui¢Ges participantes
no Fundo e da coniribuigdo sobre o secior bancario. Adicionalmente, esta também
previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento
das suas obrigacdes podem ser utilizados outros meios de financiamento,
nomeadamente: (i) contribuicdes especiais das instituicdes de crédito; e (i)
importancias provenientes de empréstimos.

BES / Novo Banco
O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de

2014, aplicar ao Banco Espirito Santo, S.A. (“BES™) uma medida de resolucdo, tendo a
generalidade da actividade e do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco
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5.A.. Em consondncia com o normativo comunitério, a capitalizagio do Novo Banco foi
assegurada pelo Fundo de Resolugio

Na sequéncia da medida de resolugiio aplicada ao Banco Espirito Santo, S.A. (BES), em
agosto de 2014, foram determinadas pelo Banco de Portugal necessidades de capital
do Novo Banco, S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelo Fundo de Resolugio
nos termos da legislagdo em vigor. Considerando que o Fundo de Resolugdo apenas
detinha recursos préprios de aproximadamente 377 mithdes de Euros, a subscrigio de
capital foi efectuada mediante a obtenc¢do de dois financiamentos:

* 3.900 milhdes de Euros do Estado Portugués; e
* 700 milhdes de Euros de oito instituicdes participantes no Fundo (ndo incluindo o
Banco).

Atento o carater excepcional da medida de resolugéio, e a necessidade de o FR dispor
dos fundos necessédrios para a implementar, a Comissdo Diretiva do FR, em reunido
realizada no dia 3 de agosto de 2014, deliberou submeter ao Ministério das Finangas
uma proposta de financiamento daquela medida que previa (i) a obtencio de um
empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 4.400 milhdes, (i) a cobranca de
uma contribuicdo especial junto das institui¢ées participantes do Fundo, no montante
de Euros 135 milhées, e (jii) a utilizacdo de recursos préprios do FR, no montante de
Euros 365 milhGes.

Todavia, um conjunto de instituicBes participantes do FR manifestou a sua
disponibilidade para, num prazo curto, conceder um empréstimo ao Fundo, o que
permitiu reduzir o montante do empréstimo do Estado em Euros 500 milhdes,
substituir a contribuicdo especial inicialmente prevista e dotar o Fundo de meios para
fazer face aos primeiros vencimentos de juros do empréstimo do Estado. Nessa
sequéncia, a Comissdo Diretiva do FR deliberou que o pedido de financiamento
anteriormente remetido ao Ministério das Finangas fosse revisto e que, em alternativa,
fosse solicitada a concessio de um empréstimo pelo Estado no montante de Euros
3.900 milhdes.

Em sintese, o apoio financeiro concedido pelo FR i realizagio do capital social do
Navo Banco, 5.A., no montante de EUR 4.900 milhées resultou de:

* Um empréstimo concedido pelo Estado no valor de Euros 3.900 milhdes:

* Um empréstimo concedido por um conjunto de instituicdes de crédito participantes
no FR (Caixa Geral de Depésitos, S. A., Banco Comercial Portugués, S. A., Banco BPI, S.
A., Banco Santander Totta, S. A., Caixa Econémica Montepio Geral, Banco Popular, S.
A., Banco BIC Portugués, S. A. e Caixa Central do Crédito Agricola Matuo, CRL), no
valor de Euros 700 milhdes; e

* Mobilizagdo de Euros 365 milhdes correspondentes a recursos disponiveis do
Fundo, nomeadamente relativos as receitas provenientes das contribuigdes até af pagas
pelo setor financeiro, incluindo o produto da contribuigdo sobre o sector bancério.
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Entretanto, com a conclusdo do processo de venda da participagdo detida pelo FR no
Novo Banco, S.A., em outubro de 2017, a Lone Star, mediante a injec¢io de Euros
1.000 milhdes, adquiriu uma participa¢do de 75%, permanecendo os remanescentes
25% junto do FdR.

As condigdes acordadas no processo de venda do Novo Banco, S.A. incluiram ainda a
existéncia de um mecanismo de capitalizacdo contingente, nos termos do qual o Fundo
de Resolugdo se compromete a efectuar pagamentos ao Novo Banco, S.A. no caso de
se materializarem certas condiges cumulativas, refacionadas com: i) o desempenho de
um conjunto delimitado de ativos e ii) com a evolugdo dos niveis de capitaliza¢do do
banco.

O Fundo de Resolugido comunicou que o montante a pagar aoc Novo Banco em 2019 e

2018 pelo Fundo de Resolugdo, relativamente as contas de 2018 e 2017, ascendem a
1.149 milhdes de euros e 792 milhdes de euros, respectivamente.

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

O Conselho de Administragio do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro
de 2015, aplicar ao Banif — Banco Internacional! do Funchal, S.A (“Banif"} uma medida
de resolu¢do, no dmbito da qual foi transferida para o Banco Santander Totta a
generalidade da actividade do Banif e a maior parte dos seus activos e passivos, com
excep¢ao de activos problemdticos que foram transferidos para um veiculo de gestdo
de activos denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente para o efeito, o
qual tem como accionista Unico o Fundo de Resolu¢do. Para o efeito, a Oitante
procedeu & emissdo de obrigagbes representativas de divida, no montante de 746
milhdes de euros, as quais foram adquiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta,
tendo sido para o efeito prestada uma garanfia pelo Fundo de Resoiucdo e uma
contragarantia pelo Estado Portugués.

A operacdo envolveu um apoio publico de cerca de 2.255 milhGes de euros para
cobertura de contingéncias futuras, dos quais 489 milhdes de euros pelo Fundo de
Resoiu¢do e 1.766 miihdes de euros directamente peio Estado. O apoio estatal
mencionado encontra-se deduzido do montante devido pelo Banco Santander Totta
pela aquisicio do conjunto de activos, passivos e actividade do ex-Banif. Os 489
milhdes de euros assumidos pelo Fundo de Resolugdo foram financiados através de um
contrato mutuo concedido pelo Estado.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir
assumir relativamente as medidas de resolu¢do acima referidas, o Fundo de Resolugdo
dispbe essencialmente das contribuicbes periddicas e especiais das instituicdes
participantes (incluinde o Banco) e da contribuigdo sobre o sector bancério. Nos
termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n.° 345/98, de 9 de Novembro, se os recursos

135/193



do Fundo de Resolugdo se mostrarem insuficientes para o cumprimento das suas
obrigages, pode ser determinado por diploma prépric que as instituicdes
participantes efectuem contribuicbes especiais, e definir os montantes, prestagdes,
prazos e demais termos dessas contribui¢ées.

No contexto da entrada em vigor do Fundo Unico de Resolugio (Decreto de Lei n.°
23-A/2015, de 26 de Margo), as contribuicdes periddicas e especiais que sio
efectuadas destinam-se a possibilitar o cumprimento de obrigages assumidas, ou a
assumir, pelo Fundo de Resolugdo na sequéncia de medidas de resolucdo realizadas até
31 de Dezembro de 2014,

Por comunicado publico de 28 de Setembro de 2016, o Fundo de Resolugio anunciou
ter acordado com o Ministério das Financas a revisio do empréstimo de 3.900 milhdes
de Euros originalmente concedido pelo Estado ao Fundo de Resolugdo em 2014 para
financiamento da medida de resolugdo aplicada ao BES. De acordo com o Fundo de
Resolugdo, a extensdo da maturidade do empréstimo visava assegurar a sua capacidade
para cumprir as suas obrigagbes através das suas receitas regulares,
independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolugio esteja exposto. No
mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou igualmente que aumentos
de responsabilidades decorrentes da materializagio de contingéncias futuras,
determinardo o ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos
a0 Fundo de Resolugdo, de forma a manter o esforco contributivo exigido ao sector
bancério nos niveis actuais.

De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugdo de 21 de Margo de 2017:

* “Foram alteradas as condigdes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o
financiamento das medidas de resolucdo aplicadas ao Banco Espirito Santo, S.A. € ao
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.." Estes empréstimos ascendem a 4.953
milhdes de Euros, dos quais 4.253 milhdes de Euros concedidos pelo Estado e 700 milhdes
de Euros concedidos por um sindicato bancdrio.

> Aqueles empréstimos tém agora vencimento e Dezembro de 2046, sem prejuizo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizacdo das receitas do Fundo de
Resolugdo. O prazo de vencimento serd ajustado em termos que garantam a capacidade do
Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas obrigacées com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuicdes especiais ou qualquer outro tipo de
contribui¢bes extraordindrias”.

* “A revisdo das condigbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o
equilibrio financeiro do Fundo de Resolugdo, com base num encargo estdvel, previsivel e

comportdvel para o sector bancdrio”.

* "As novas condicbes permitem que seja assegurado o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolucdo, bem como a respectiva remuneracdo, sem
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necessidade de recurso a contribuigbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuices
extraordindrias por parte do sector bancario”.

Na data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, o Banco ndo dispde de
informagdo que lhe permita estimar com razodvel fiabilidade os efeitos no Fundo de
Resolugdo decorrentes da alienagdo da participagdo no Novo Banco, S.A. nem dos
diversos passivos contingentes assumidos pelo Fundo.

Ndo obstante a possibilidade prevista na legislacio aplicivel de cobran¢a de
contribui¢des especiais, atendendo aos desenvolvimentos recentemente ocorridos no
que diz respeito a renegociagdo das condiges dos empréstimos concedidos ao Fundo
de Resolucdo pelo Estado e por um sindicato bancério, e aos comunicados piiblicos
efectuados pelo Fundo de Resolugdo e pelo Gabinete do Ministro das Finangas que
referem que essa possibilidade ndo sera utilizada, as demonstra¢des financeiras em 31
de Dezembro de 2020 reflectem a expectativa do Conselho de Administragdo do
Banco de que ndo serdo exigidas as institui¢bes participantes no Fundo de Resolugdo
contribuigBes especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes extraordinarias para
financiar as medidas de resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif.
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26.

JURQS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicio:

203 2018

Juros ge disponiciidades am Baacos Ceniraie & £m i1sttuicies de crédio 438 020 238 964
Juroa de apkcagbes em instiviches de créditn - 38
Jurng de crédits 5 clenes

Lrédita interna 22558 427 21736 33

Crédés ac exterior 78738 38954

{irros crédios e valorss a receber - tiuloe da divida £857 574 8244 380
Jurps de crédits vencido 814 284 866 842
Juroe de ectizae financeiros detidos para negociaglo

Tizks ITTE2 TB5 831

marementos derivedos. 303 513 244 418
Jures de achivos financeiros ag justs valor airsvés de outro rendiments integral

Thulos 1481 885 1337 041
Juros de devedores e guiras aplicagies 42 548 67 6ES
Quiros uros 8 rendimentos sinlares 1543 34410
Comissbes recebidas assccizdss ao custs amortizada

Operagbes de crédito 2851 413 2 458 263
Ajustamentz 4 margem - FRSS (356 941} -

ITETIIME 34 162 701

A variagio da rubrica “Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado”
corresponde as comissdes e outros proveitos contabilizados de acordo com o método
da taxa efectiva conforme referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o
efeito da actividade relacionada ao crédito automével a qual teve um aumento
relevante no decurso de 2020 e 2019.

A rubrica de juros de crédito a clientes inclui o montante de 1.721.531 Euros (31 de
Dezembro de 2019: 1.379.426 Euros) relativo a proveitos de clientes classificados no
stage 3.

A rubrica de juros de crédito a clientes incorpora o montante de 356.941 Euros
relativo ao ajustamento nos juros de clientes classificados nos juros de clientes
classificados em stage 3, de acordo com a IFRS 9.
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27

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

204 20148
Juros de recursos de bances centrais - 730
Juros de recursos de outres insttuigBes de crédit
No Estranpeiro 28479 31 788
Juros de recurzos de clientes e putros empréstimee A1EE 163 4535771
Encargos com juros relativos & passivos de iocacia 257 928 284 5865
QOuras comissfes pagas
Comissdes pagas asgociadss ao custo amortizado & 280 183 4014 506
8 T22 753 8 867 381

A variagdo da rubrica “Comissées pagas associadas ao custo amortizado” corresponde
as comissdes e outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva
conforme referido nas polfticas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da
actividade relacionada ao crédito automével a qual teve um aumento relevante no

decurso de 2020 e 2019.

A rubrica "Encargos com juros relativos a passivos de locagdo” corresponde ao valor
dos juros dos passivos de locagdo reconhecidos no dmbito da IFRS 16, conforme

descrito na politica contabilistica 2.8.
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28.

RESULTADOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicio:

Servicos & comiaades recebidss

Por garantiss presindas

Por ssrvigos presiados
Depdsiln e guerds de valores
Administracic de valores
Cobranga de valres
Transferéncia de valores
Quiros servigos prestados

Por operaghes reslizedss par conta d& terceirgs
Comissiies de corretapem
Qutras
Outras Comissfes Recebidas

Servigoe & comissfer prges
Por servicos bancarios prestzdos por terceiros

Comizzbes bancarias
Encargos com futuros por conta de clientes
Banea de Pariugsl
Por gperacBes reslizades par conta de terceires
Comisades de angariacBa de negbci
Gutras comisses

2020 2018
35704 33498
2 050 8602 1458 550
872341 557 122
&0 623 21 204
19 23325
§ 330 368 3412846
14603637 451 200
- 3060
2323020 3221142
11716 031 82528452
[E75 768) (404 856)
- (1 425)
(5 329) (12 626)
{223 419) (115 941)
(607 454} (369 101)
{5 028) &214)
{1 517 998} {910 183)
10 £22 033 8342 148

Na rubrica de "Outros servicos prestados” estio incluidas comissdes associadas ac
crédito automével no montante de 1.868.006 Euros (2019: 1.300.785 Euros). A
varia¢do ocorrida nesta rubrica, tal como referido anteriormente, deve-se ao aumento
verificado na concessdo de crédito automével. Estio também incluidas as comissdes de
montagem de operag¢des, no montante de 1.754.197 Euros (2019: 1.342.870 Euros),
onde se incluem as comisses associadas a projectos de corporate finance; e as
comissées de outros servicos prestados, no montante de 1.405.747 Euros (2019:
609.328 Euros), que incluem as comissdes associadas & aplicagio BTRADER.

A rubrica de "Comissbes bancdrias" inclui as comissdes pagas & Euroclear que

ascenderam a 162.605 Euros no ano de 2020 (2019: 184.000 Euros).
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29. GANHOS / (PERDAS) EM OPERACOES FINANCEIRAS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADQOS

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2020 2048
Lucros em activos e passivos svelisdos 80 Justo veior etravés de resultados
Thilos
Emikidos por residentes
Orrigegies 80 287 90 TE3
Accdes . 250
Unidades de participacis 2233 120 446 13
Emitidog por néo residentes
Otrigaciss Z 457 858 2908 115
Acclies 822 333 Z 458 241
Unidades de participagio 219 381 216 745
Instrumentos financeiros denivados
Swaps
Swane de divisas 1 381 051 417924
Sveaps de teve de Jirc 530 157 319902
Futurog
Sobre taxas de juro 14081 970 412 620
Sohre cotaciies 4000 1432 761
Saobre diviszs ZM5718 1643 749
Opgles
Sobre colagies 743754 424 TZF
1% 618 670 40 376 690
Prajuizos em achives & passivos CVEYiadsr &0 justp valor s'revés de resultados
Tiulos
Emitidos por residentes
Obrigacies [653) (1 905)
Acciies - .
Unidedes de participagio {614 660} {289 009}
Ermitidas por n8o residentes
Otripagdes {410 002} (11D 839)
Acghes {1558 7B} (846 260)
Unidades de participagip (11 826) (24 476)
Instrumenios financeiros derivados
Swaps
Swaps de divisas {989 €07} (723 498)
Ewaps de taxa de jurc (415 114) (488 839)
Futuros
Sobre taxas de jure (878 057} (449 1£3)
Sobre colaghes (E0} (1 034 557)
Sohra divizas 1 712 565) 1 853 502}
Opgles
Sobre cotagles (287 736) (1 857 641}
(6 920 245) {7 679 867)
4629 425 2 697 032
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30.

31.

32.

GANHOS / (PERDAS) CAMBIAIS

Nos exercicios de 2020 e 2019, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos
resultados apurados na reavaliagio das posicbes a vista em moeda estrangeira
mantidas pelo Banco e é apresentado como se segue:

2020 2018
Regvaizcio da cosicio camblald vists {1 134 845} 456 518
ReavelagEp da posica cambiat a prazo 228 _ts00
{1 134 587) 468 418

RESULTADOS EM ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE QUTRO
RENDIMENTO INTEGRAL

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2020 Pl
insirumentos de divide
De residentes
Ouires obrigaches 15738 182 283
De nio realdentes
Emissores plibicos esirangeiros 1486 282 162 636
Dutras obrigales 245745 952 269
Instrumentos de copitel
Da residenies
Unidades de participagilp
De nfip residentss
Unidades d¢ pericipagie - -
1763776 4 305 268

A rubrica resultados em activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral - Emissores ndo residentes inclui o montante de 1.488.292 Euros (2019:
160.636 Euros) relativo a mais-valias resultantes da alienacio de Obrigaces de
emissores publicos estrangeiros.,

RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTRQS ACTIVOS

Nos exercicios de 2020 e 2019 esta rubrica tem a seguinte composico:

2020 018
Aotivos nfio corrantas detijos para venda (No's 11) 353 333 48 ZM
QOutroe activos tanghveis {Hota 12} 3500 8 400
Ouro e meteis preciosos 128 157 4293
Qutros 1227 271 535195

1710 263 997 088

Na rubrica Activos ndo correntes detidos para venda estio reflectidos os ganhos e
perdas decorrentes da venda de iméveis recuperados pelo Banco. Durante o ano de
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2020 foram vendidos 40 iméveis, pelo valor de 3.094.500 Euros (2019: 5.520.424
Euros), tendo gerado mais valias no montante total de 353.333 Euros (2019: 449.201
Euros).

A rubrica de Outros refere-se a valias registadas com a aliena¢do de titulos da carteira
de investimentos ao custo amortizado.

33. OUTROS PROVEITOS / (CUSTOS) DE EXPLORACAO

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2020 2018
Outros rendimentos & recaras opsracionais:
Reembolao de despesss 108 782 124659
Recuperagies de crédilo 18 680 31975
Rendimen'oe da prestacdo de servigos diversos 2&13 8240
Rendas 143 015 173 121
Outros 242431 269 651
518 521 605718
Outros encargos de exploragio:
Qutros impostos
CamcribulgEc especia’ sobre o Sector bancari £321 023) (245 714)
Dutros impostos ndirectos (85 997) {177 877}
Duirne Encersos & perdas operacinaie
Coniribuigies para o Funda de Resclugio (162 155) (126992}
Quotizaches € donativos {83 568) 71 414)
Contribeiches pasa 0 Funde de Sarantia de Deplsitos {1 084} {88
Qutroe encargos ¢ gestos operacioneis {21 578) (60 363}
(586 417) (B85 257)
Quiroe resukados de sxploragis {167 896} {70 541}

A rubrica de Rendas reflecte as rendas recebidas de iméveis recuperados peic Banco
que se encontram arrendados.

Com a publicacdo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, o Banco passou a estar
abrangido pelo regime de contribuigio sobre o sector bancério. A contribuicdo sobre o
sector bancdrio incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos
préprios de base (tier 1) e complementares (tier 2) e dos depdsitos abrangidos
pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. Ao passive apurado sdo deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam
reconhecidos como capitais préprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de
beneficio definido;

- Passivos por provises;

- Passivos resultantes da reavalia¢do de instrumentos financeiros derivados;
Receitas com rendimento diferido, sem consideragdo das referentes as
operagdes passivas e;

1431193



- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizagio.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado
pelos sujeitos passivos.

As taxas aplicdveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores
variam entre 0,01% e 0,05% e 0,00010% e 0,00020%, respectivamente, em funcdo do
valor apurado.

No decorrer do exercicio de 2013, o Banco iniciou a sua contribui¢do para o Fundo de
Resolugdo que foi criado pele Decreto-Lei n.° 31-A72012, de 10 de Fevereiro, e que
veio introduzir um regime de resolucdo no Regime Geral das Instituigdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As medidas previstas no novo regime visam, consoante 0s casos, recuperar ou preparar
a liquidagdo ordenada de instituicdes de crédito e determinadas empresas de
investimento em situagdo de dificuldade financeira, e contemplam trés fases de
interven¢do pelo Banco de Portugal, designadamente as fases de intervencio
correctiva, administracido provisdria e resolugio.

Neste contexto, a principal missdo do Fundo de Resolugdo consiste em prestar apoio
financeiro 4 aplicagdo de medidas de resolugio adoptadas pelo Banco de Portugal.

Nos exercicios de 2020 e 2019 o Banco registou uma contribuigio periédica de
267.748 Euros e 102.992 Euros, respetivamente.

Nos termos da Lei n.° 27-A/2020, de 27 de julho, foi criado um adicional de
solidariedade sobre o setor bancdrio. No ano de 2020 a contribui¢do do Banco
correspondeu a 53.275 Euros.

Nos termos do artigo 153.°-M, do Regime Geral das instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras que transpds os artigos 100.¢, n.° 4, alinea a), e 1032, n.c 1, da
Directiva 2015/59/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014,
e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.c 2015/63 da Comissdo, de 21 de
Outubro de 2014 (“Regulamento Delegado™), no ano de 2016 foi efectuada a
contribuigdo ex ante para o Fundo Unico de Resolucio (FUR) no montante de 101.582
Euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugio,
proceder & determinacdo destas contribuicdes em proporgdo do perfil de risco das
instituicbes participantes, com base nas informagdes fornecidas pelas mesmas e na
metodologia definida no Regulamento Delegado. Em 2020 e 2019 a contribuigdo foi
de 167.303 Euros e 26.000 Euros, respectivamente.
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34. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composigédo:

Salirios e vencimenioa
{Grpios de GesiEo ¢ Fiscalizacgio
Empregados

Encargos socikis obrigaiorios
Encargos relativos 4 remuneragbes:
Seguranca Socis|

Juiros encargoa socials obrigatérios:
QOu’ros

Outros custos com pessoal
Outros.

2020 2618

986 754 911811
2110 802 8 119947

§ 099 558 9 034 458
1940 821 1€19611
91 578 G5 578
2032384 2 005 246
242 344 215966

At 374 301 11 282870

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o ndmero de efectivos ao servico do Banco,
distribuido pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

Adminisiradores
Directores € chefise
Quadros thonicoas
Adminisiretivos

23¢ 2018
) 5
44 43
239 216
g &
278 273
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35.

36.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2020 e 2019, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2020 2019

Agua, energia e comdustivein 313528 371 00
Haierial de consumo corente B2 280 2631
Publicacies 2756 5845
Material de higiene & limpeza 20838 825
Quires farnecimentos de terceros 14 961 19825
Rendas e glugueres €785 14 667
Comuricagoes TDG 489 792 588
DeslocagBes & estadas 235 485 354 083
Fublicidade & publicaches S07 048 976973
Conservaclio £ reparacio 350 469 548 975
Transportes - -
Farmacdo de pessoal 11 636 35 497
Sequros 85 &34 125 182
Servicos especialzados 3458182 3380127
Outrog servizoe de terceroe 330 S8k 258 772

820 7R 6 994 934

A rubrica de Servigos especializados inclui os honordrios do Revisor Oficial de Contas
pela revisdo legal das contas do Banco e outros servicos, referentes ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2020, conforme se segue:

2020 N9
Rsvisdp leyal des coras 56250 41253
Trabahos dzcomrentss da funclls de Revisor Oficial de
Contas requeridos por regulamentagac e / ou 68 150 85430
a2iciagEn especifica das entidbdes de supervisso
Dutros s=rvicos que n82 de revisdios auditorls 18830 10 000
13E 402 146 700

A rubrica de Servios especializados inclui também os custos de contencioso e
notariado que em 2020 ascendem a 895.104 Euros (2019: 880.665 Euros) e custos de
informdtica que em 2020 ascendem a 816.969 Euros (2019: 740.512 Euros).

Em 2019 ¢ de acorde com a IFR516, o Banco optou por ndo reconhecer vs passivos de
locagdo para locagbes de curto prazo e/ou de itens de baixo valor, conforme referido
na nota 2.8. Assim, os gastos relativos a rendas e alugueres ascenderam a 9.785 Euros
em 2020 (2019: 14.667 Euros), relativos a contratos de activos de baixo valor.

PARTES RELACIONADAS

Conforme definido na IAS 24, sio consideradas partes relacionadas do Banco as
empresas detalhadas em baixo, os membros do Consetho de Administracdo e os
elementos chave de gestdo. S3o considerados elementos chave de gestdo os diretores
de 1.2 linha. Para além dos membros do Conselho de Administracio e dos elementos
chave de gestdo sdo igualmente consideradas partes relacionadas as pessoas que lhes
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sdo proximas (relacionamentos familiares) e as entidades por eles controladas ou em
cuja gestdo exercem influéncia significativa.

De acordo com a legislagdo portuguesa, e nomeadamente no dmbito do artigo 109° do
Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), sdo ainda
consideradas partes relacionadas os detentores de participag¢do qualificada no Banco
Invest, S.A., bem como as sociedades que esses acionistas direta ou indiretamente
dominem ou que com eles estejam numa relagdo de grupo.

Subsididrias ou associadas:

Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo (“Fundo Tejo");

Saldanha Finance Limited;

Saldanha Holdings Limited; e

Invest Gestio de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento mobiliario,
S.A.

Accionistas e entidades por estes controladas:
AR France Invest SGPS (ARFI);
Silk Road Paris 1;
Silk Road Paris Gestion e Service;
ALRISA Sociedade Imobiliaria, 5.A.;
Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.;
Alves Ribeiro Consultoria de Gestdo, S.A.;
Alves Ribeiro, 5.A.;
Amoreiras Center Soc. Imobilidria, SA
Inspirar — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado (Fundo Inspirar);
LERIMO, SGPS, S5.A,;
Monvest, SGPS, S.A.;
Monvest - Urbanizacdo Gestdo Imoveis, Lda.;
Motor Park - Comércio de Veiculos Automaveis, S.A.;
MS - Participagdes, SGPS, S.A;
Mundicenter ii - Gestdo de Espacos Comerciais, S.A.;
Mundicenter, S.A.;
SOTIF Soc. Invest. Consultoria Técnica, SA
SOTIF, SGPS, S.A;
US Gestar — Gestio de imdveis, S.A. (US Gestar); e
VALRI, SGPS, S.A..

Orgdos Sociais - membros do Conselho de Administragio:
Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente);
Anténio Miguel R. R. Branco Amaral (Vice-Presidente);
Francisco Manuel Ribeiro (Vogal);
Luis Miguel Barradas Ferreira (Vogal);
Marilia Boavida Correia Cabral (Vogal);
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Carlos Anténio A. da Cunha Ramatho (Vogal ndo executivo);
Alexandre Wende Dias da Cunha (Vogal ndo executivo); e
Miguel Alves Ribeiro F. de Carvalho (Vogal ndo executivo).

Orgios Sociais — membros do Conselho Fiscal:
Jean-Eric Gaign (Presidente);
José Manuel L. Neves de Almeida (Vogal); e
Luis Alberto M. Pévoas Janeiro (Vogal).

Orgdos Sociais — suplentes do Conselho Fiscal:
Donato Jodo Lourenco Vigoso (Vogal suplente).

Orgdos Sociais — membros da Assembleia Geral:
Francisco Ferreira da Silva (Presidente): e
Paula Viegas (Secretéria).

Outras entidades relacionadas:
Crest Capital Partners - Sociedade de Capital de Risco, S.A.;
CREST | — FCR {Fundo Crest); e
CREST Il - FCR (Fundo Crest 11).

Saldos com entidades relacionadas, excluindo Orgﬁos Sociais

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os principais saldos com entidades relacionadas
sd0 0s seguintes:
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3 Dezembro 2020 )1 Dezembrg 2019

Activoa financeiros detidos para negociagio
Alves Ribeiro Consultaria de Gestip, 5.A. 3085322 2818 M35

Activos financeiros ao justo valor através de resuliadoz

Fundo Te & 492 789 6492799
Fundo Inspirar 4051 067 4422 510
Fundo Creat 9 600 008 7 325686
Fundo Crestd 2 560 M0 -
Créditc a clientes
Alves Ribeirp - investimentos Financelros, SGPS, S.A4. 16 735 855 17 838 262
US Gestsr 3202 000 382 403
onvest, SGPS, S.A. 476 101 467 €71
Recursoa de clientes
Alves Ribgiro, 54 25 DB2 21589035
VALR, SGPS, S.A. 9851979 9818071
Sakfanha Finence Limited - 10921
S0TF, SG6PS, 5.4, 8901 413 9841 GBE
Invest Gesta de Acivos 3422 256 2918338
HS - Parilcipegbes, 53PS, S.A. 7435939 5055520
Fundo Teis 3031710 2730025
US Gaatar 5640 3798
Fundo lnsplrar 4 437 661 2345519
LERIMO, EGPS, 5.A. 5354 207 ar3a23d
Saldanhe Holdings Limites - 12022
Ahee Ribeire Consuloria de Gasio, A £5 263 45983
Alves Ribeirs - Investimenios Financeins, SGPS, 5.4 G oBD 3087
Hundicenter, 5.4 4385 4B5
Amoreiraz Center S22, Inobilidria 689
Alrlzs Spciedede Imobiiata, BA 2 31 904 Z202787
“ar - Soc. Consultaria Técrics e Inv, 54 Me227 217 081
SL0 - Sociedade investinents @ consuboria 485122 481 EB0
SOTIF - Soc. Invest Consulktoria Técnica SA 242 816 240 684
Monvest - Urhantzacko Ges'Eo Imbvels, Lda. 50 000 18
Qutros passivos
Fundo Crest 2 160 094 3600 €1C
Fundo Crest i 2 465 000 -
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Transacgdes com entidades relacionadas, excluindo C')rgaos Sociais

Nos exercicios de 2020 e 2019, os principais saldos da demonstragio de resultados
com entidades relacionadas sdo os seguintes:

2020 2119
Juros e rendimentos similares
Alves Ribeire - Investinenios Financeros, SGPS, 8 4 182 721 165 895
Honwvest - SGPS, 5A 9522 11582
US Gesiar 2628 2040
Juros e encargos similaree
VALR, EGPS, S.A 3z 804 33171
SOTIF, SGPS, 5.A. 80 531 33887
MS - Perticipacies, 5595, S.A. 3382 29 100
LERBID, SGPS, .4, 2288 2850
Invest Geetla de Activoe 1532 2 626
SC0 - Sociednds investiments  consultoria 1408 2940
S0TIF - Sce. invest Consulioria Téonica SA 1830 1688
Var - Sac. Consvitoria Técnica e hny, S& 1854 1574
Alves Ribeirp, SA 140 433 52 117
Rendimantos de aervicos € comisades
Alves Ribeirp - Investimentos Financelres, SGPS, S.A. - 835
Fundo nspirar =0 187 48 965
Fundo Crest 15181 10 536
Fundo Tejo 5345 5074
Gastos gerais edministrativos
Alrisa F03 33 @31 160
Invent Gestio de Activos 9000 il

Em 2008 o Banco Invest realizou a subscrigio de Unidades de Participacio do Fundo
Inspirar, Fundo de investimento Imobilidrio, cuja participagdo foi posteriormente
incrementada por via da subscri¢do de aumento de capital do Fundo em 2013.

Em 2012, e tendo em consideragdo a situagdo do mercado imobilidrio em Portugal e a
expectativa de evolugdo e eventuais riscos a que o Banco poderia estar exposto, foi
contratada uma operagdo de venda a prazo entre o Banco Invest e a Alves Ribeiro CG
para a aquisicio, por esta entidade, até 26 de Marco de 2017, das Unidades de
Participacbes detidas & data pelo Banco invest, no Fundo Inspirar. Esta aquisicio seria
efectuada pelo custo de aquisi¢do na referida data acrescida de uma remuneracio.

Em 2013, foi deliberado em Assembleia de participantes do fundo, um aumento de
capital de Euros 1.933.000 que correspondeu a 9.665 UP's subscritas pelo Banco
Invest. Nessa base, e considerando a exposigdo adicional e o racional subjacente 3
primeira operacio, foi celebrado um novo contracto de venda a prazo com os mesmos
termos do anterior e que definida igualmente a possibilidade de aquisi¢io das UP's até
26 de Marco de 2017.

Estes contractos foram alvo de um conjunto de aditamentos ao longo dos tltimos anos
em funcdo de acertos na taxa de juro. Em 22 de Margo de 2017, e tendo em
consideracéio o prazo inicial das operagbes de venda a prazo que terminavam em 26 de
Margo de 2017 e face & manuten¢do de interesse na operacido, foram assinados 2
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aditamentos especificos relacionados com a prorrogagdo do prazo para exercicio da
opcdo de aquisicdo até 22 de Margo de 2022.

Em termos do enquadramento contabilistico nas IFRS, as Unidades de Participagdo
estio enquadradas como Activos financeiros ndo detidos para negociagdo
obrigatoriamente ao justo valor através de resultados, conforme descrito na politica
contabilistica nota 2.4 a) iii). Os contractos de venda a prazo estdo enquadrados como
Activos financeiros ao justo valor por contrapartida de resultados - Derivados de
negociagdo, conforme descrito na politica contabilistica nota 2.4 d)

Em 31 de Dezembro de 2020, as Unidades de Participagdo estdo valorizadas por Euros
4.051.067, que corresponde ac justo valor da unidade de participagdo em 31 de
Dezembro de 2020 (31 de Dezembro de 2019: 4.422.510 Euros). Os contractos de
venda a prazo estdo valorizados por 3.085.322 Euros (31 de Dezembro de 2019:
2.618.015 Euros), que corresponde a 1.827.181 Euros de justo valor e 1.258.141
Euros de juros (31 de Dezembro 2019: 1.455.737 Euros e 1.162.278 Euros,
respectivamente).

Saldos com os Orgios Sociais

A data de 31 de Dezembro de 2020 o montante de Recursos de clientes de Orgios
sociais ascende a 1.905.755 Euros (31 de Dezembro de 2019: 1.677.687 Euros).

Colaboradores pertencentes aos Orgﬁos Sociais

A data de 31 de Dezembro de 2020 o montante de empréstimos concedidos a
membros do Conseiho de Administragio e Assembleia Geral é de 335.347 Euros (31
de Dezembro de 2019: 374.979 Euros), tendo sido aplicadas as mesmas condi¢des que
aos restantes colaboradores.

Politica de Remuneracao
A Comissdo de Remuneragdes, constituida por trés representantes dos accionistas e
eleita em Assembleia Geral, determina a politica de remuneragdes dos membros dos

orgios sociais do Banco Invest, bem como os esquemas de seguranga social e de outras
prestagbes suplementares.
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A politica de remuneragbes foi submetida a aprovagdo da Assembleia Geral, apés
proposta da Comissio de Remuneragdes, de acordo com as seguintes linhas de
orientacdo:

a) Obtencdo do desejdvel alinhamento de interesses entre os membros dos 6rgios
sociais e a sociedade;

b) Promogio e coeréncia com uma gestio de riscos si e prudente, que nio
incentive a assun¢do excessiva e imprudente de riscos incompativeis com os
interesses a longo prazo do Banco; e

) Compatibilidade com o perfil de risco, a apeténcia pelo risco, a estratégia
empresarial, os objectivos, os valores e interesses a longo prazo do Banco Invest.

A politica de remunerages traduz-se sumariamente no seguinte:

a) A remuneracio fixa dos colaboradores identificados deve reflectir a sua
experiéncia profissional e responsabilidade organizacional, devendo representar
entre 75% e 100% da remuneracio global;

b) A componente fixa da remuneracio deverad remunerar os membros executivos
do 6rgdo de administragdo pelas responsabilidades inerentes as suas fungdes e
pelas suas competéncias especificas, devendo constituir entre 65% e 100% da
remuneragdo global;

¢} Aremuneragio varidvel deve reagir adequadamente is variagSes de desempenho
do membro do pessoal em concreto no ano antecedente, da unidade de negécio
e dos resultados globais do Banco;

d) Os membros ndo executivos do 6rgao de administragdo e os membros do érgio
de fiscalizagdo auferem uma remuneragio fixa, néo relacionada, por qualquer
forma, com o desempenho ou os resultados do Banco:

€) Incumbe exclusivamente 4 Comissdo de Remunera¢bes avaliar o desempenho
dos membros do érgdo de administragdo e fiscalizagfio, enquanto que compete
ao Conselho de Administracio proceder 4 avaliacio de desempenho dos
colaboradores identificados e propor @ Comissio de Remunera¢des a sua
remunera¢do de cada ano.

A politica de remuneragdes foi aprovada em Assembleia Geral no dia 29 de Dezembro
de 2020, podendo a mesma ser consultada a qualquer momento no sitic da Internet
do Banco Invest.

O montante anual da remuneracio auferida pelos membros dos érgios de
administragdo foi de 318.500 Euros para o Afonso Ribeiro Pereira de Sousa, Presidente
do Conselho de Administragdo, 241.833 Euros para o Anténio Miguel R. R. Branco
Amaral, Vice Presidente e 36.663 Euros, 147.607 Euros e 162.161 Euros para os
Vogais, Francisco Manuel Ribeiro, Lufs Miguel Barradas Ferreira e Marilia Cabral,
respectivamente.

A remuneragdo auferida pelos membros executivos do Conselho de Administragdo no
exercicios de 2020 e 2019 inclui a remuneragdo varidvel (caso existente, conform
referido infra) e as remuneragdes fixas recebidas e pagas em 14 prestagées.
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37.

O montante anual de remunera¢do auferida pelos membros ndo executivos no
exercicio de 2020 foi de 18.000 Euros para Carlos Ramalho e 18.000 Euros para
Alexandre D. Cunha.

No exercicio de 2020, a remunera¢do dos membros do Conselho Fiscal foi de 22.400
Euros para o Jean-éric Gaign, 11.800 Euros para o Luis Pévoas Janeiro e 11.800 Euros
para o José Neves Almeida.

FACTOS RELEVANTES

CcoviD-19

Durante o ano de 2020 o Covid-19 afectou um conjunto muito alargado de paises e
milhares de pessoas em todo o mundo, sendo previsivel que o niimero de infectados
ird continuar a aumentar. Os primeiros casos de infe¢do ocorreram na China, ainda no
final do ano de 2019, tendo a Organizagdo Mundia! de Saude declarado pandemia no
dia 11 de Margo de 2020.

Os impactos imediatos desta pandemia atingiram uma dimensdo sem precedentes,
tendo gerado o esgotamento dos sistemas de salide e levaram a severas medidas de
contengdo. Tendo presente esta situa¢do, o Banco adoptou um conjunto de medidas
de contingéncia previstas e concebidas para assegurar a protec¢do de pessoas € a
continuidade da actividade, incluindo recomenda¢des das autoridades sanitdrias,
trabalho a distiancia, entre outras, procurando maximizar a resiliéncia do Banco.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de continuidade, uma vez
que se considera que o Banco dispée de recursos necessdrios para continuar a sua
actividade num futuro préximo.

A exemplo do que se verificou em todos os sectores da economia, a pandemia de
covid-19 ndo deixou de ter algum impacto na actividade do Banco. No entanto, as
medidas implementadas permitiram contornar, com assinalavel sucesso, as dificuldades
que surgiram na envolvente macroeconémica. Durante grande parte do ano, a maioria
dos colaboradores laborou em regime de teletrabalho, sem qualquer perturbagdo do
ponto de vista operacional, gragas 4 consisténcia das solu¢bes tecnoldgicas adoptadas.

Como se esperava, a concessdo de crédito automovel registou uma desaceleragéo, por
um lado como consequéncia da redugido de transacgies no mercado automével e, por
outro, em resultado da implementagdo de uma politica de concessdo de crédito mais
restritiva, em virtude da redugido do rendimento disponivel dos potenciais clientes.
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Os depésitos de clientes do Banco Invest voltaram a revelar uma grande estabilidade, a
exemplo do que se verificou na crise de 2012, tendo inclusive os recursos de clientes
aumentado cerca de 4 milhdes de euros relativamente ao ano transacto.

A instabilidade dos mercados que ocorreu no inicio da pandemia foi aproveitada para a
aquisicdo de tftulos de divida com spreads mais atractivos e para reducdo de risco de
exposicdo a paises mais expostos & actual crise. Relativamente aos mercados
financeiros, apesar das alteragbes significativas da volatilidade e do alargamento dos
spreads em consequéncia da crise, especialmente nos meses de Marco e Abril de 2020,
0 Banco registou resultados positivos no final do ano, tendo desde o inicio da crise
pandémica em Portugal (Margo de 2020) registado ganhos na carteira prépria de cerca
de 8,8 milhdes de euros, dos quais 4,6 milhdes de euros em resultados e uma
valorizacdo de 4,2 milhdes de euros nas suas reservas de reavaliacio.

Foram tomadas medidas atempadas para enfrentar a actual crise, tendo logo em Abril
de 2020 sido revistos os pressupostos subjacentes aos modelos de imparidade de
crédito, o que levou a um incremento da imparidade registada em cerca de 1,8
milhdes de euros, tendo posteriormente estes pressupostos sido revistos ao longo do
ano, acompanhando a evolugio do cendrio pandémico, verificando-se no final do ano
um incremento das imparidades de cerca de 5,3 milhées de euros relativamente ao
ano anterior, apesar de ndo se ter registado um aumento significativo do
incumprimento de clientes. Neste dmbito, vale a pena real¢ar que desde o dia 1 de
Marco de 2020, registou-se em termos globais uma diminuigdio do Crédito ndo
Produtivo (Non Performing Loans).

Adicionalmente procederam-se 4 seguintes melhorias ao modelo de célculo da
imparidade:

e Adotaram-se, a partir de outubro, os limites de materialidade fixados na
Instrucdo 2/2019 do BdP;

» Reformularam-se as bases de dados, numa 6tica informatica auditdvel,
associadas aos processos de célculo da LGD e & marca¢io e desmarcagio das
exposicdes como NPL, as quais ficaram concluidas no primeiro trimestre de
2021;

* Desenvolveram-se automatismos informdticos, visando a marcagio e
desmarcacdo de exposicdes como NPL, contagem dos periodos de cura,
quarentena e probatérios, os quais, apés testes de consisténcia, foram
efetivamente implantados em fevereiro;

* Mantiveram-se os procedimentos complementares de validagio mensal dos
procedimentos de marcagido e desmarcacdo das exposi¢des.

Adicionalmente, o Banco instituiu e mantém activos processos especiais de
monitorizagdo dos clientes com exposigbes de crédito submetidas a moratdrias,
sectorial (da ASFAC) e legal do Decreto-Lei 10-J/2020, a primeira ji terminada nos
seus efeitos praticos, em Dezembro passado e com reinicio do vencimento periédico
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das correspondentes cbriga¢Ges de crédito e, a segunda, ainda em vigor na parte mais
significativa dos casos, em relagdo as obrigagGes de pagamento de capital.

Em 31 de Dezembro de 2020, o total de créditos em moratdria no Banco Invest
totalizava 36,7 milhdes de euros, correspondente a apenas 8,73% da carteira de
crédito bruto. O Banco encontra-se assim numa posicdo confortdvel, especiaimente se
considerarmos que 77,5% do total de créditos em moratéria correspondem a créditos
com garantias imobilidrias, sendo os restantes 22,5% referentes a crédito automoével.
Muito embora se assinale que a carteira de Crédito Automével registou algum impacto
por forca da pandemia, seja no que se refere ao assinalado menor ritmo de
crescimento da carteira, seja nos indicadores de risco, verifica-se, até a presente data e
apods o termo dos efeitos da moratdria sectorial, que o perfil de risco da carteira ndo
revela alteragbes com significado. No que se refere & carteira de Crédito Imobiliario,
face a estabilizagdo do seu perfil de risco jd ha vdrios anos, ndo se detectaram impactos
decorrentes da pandemia e, no que se refere a moratdria legal, tendo terminado em
Margo e de uma forma geral os seus efeitos em relagéo & caréncia juros, tdo pouco se
identificam altera¢es de comportamento.

Em todo o caso, e como referide em capitulos préprios, o Banco tomou as medidas
consideradas adequadas no que se refere ao reforco dos critérios de reconhecimento
de imparidades e a identificagdo de solugbes sustentdveis para os Devedores que,
sendo vidveis, possam revelar efeitos adversos no termo das moratdrias.

Manter-se-do os Orgéos de Gestdo e de Fiscalizagdo, bem como a drea de Gestdo de
Riscos, a acompanhar com regularidade, os indicadores pertinentes, no sentido de
serem deliberadas e implementadas, com oportunidade, as medidas pertinentes a
mitigagdo dos eventuais impactos do termo das moratérias e/ou do agravamento dos
efeitos da pandemia.

Relativamente ao cédlculo das imparidades dos clientes com exposiches de crédito
submetidas a moratdrias, adoptaram-se os seguintes principios gerais:

» No que concerne ao segmento de Crédito Imobilidrio, submeteram-se aoc computo
de imparidades pelo método de analise individual, todas as exposi¢des em
moratéria, independentemente do stage em que se encontravam classificadas,
definindo-se um limiar minimo de 3%" sobre o valor em risco, para aquelas que,

face & provével suficiéncia do valor de liquidacdo do colateral associado, ndo
apuravam imparidade especifica;

! Tendo em consideragio que, 4 data de 31 de Dezembro de 2020, a taxa média de imparidade das
exposicdes sujeitas a computo de imparidade por anédfise colectiva era de cerca de 1,6% (agregando os
stage 1 e stage 2), enfendeu-se, por razbes de prudéncia, que a taxa de imparidade minima para as
exposigies qus, transifando para andlise individual, ndo apuravam imparidade individual (face ao suficiente
valor de realizagdo previsto dos seus colaterais), deveria corresponder ao dobro da referida taxa média.
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. Relativamente & carteira de Crédito automével, identificaram-se dois grupos
de risco distintos: Grupo A - exposi¢des com moratéria do tipo caréncia de capital e
que, por isso, mantiveram durante todo o tempo a obrigacdo de fazer pagamentos
regulares (mensais), possibilitando assim uma monitorizacdo permanente, ainda que
parcial, da sua capacidade de pagamento:; Grupo B exposi¢bes com moratéria do
tipo caréncia total, ou seja, sem possibilidade de monitorizacdo da sua capacidade
de pagamento durante o periodo da moratéria, introduzindo, para cada um dos
grupos referidos, novas regras de agravamento de Stage / Expected Loss.

Detalhe Moratérias a 31/12/2020 do Segmento Crédito Imobilidrio:

Outros

O Banco estima que durante o ano de 2021 ocorra a segregacdo do sector de
actividade referente ao crédito automével. De forma a reflectir nas demonstragdes
financeiras os interesses que ndo controlam relativamente segregacdo deste sector de
actividade foi constituida uma provisio para o efeito, conforme nota 21.

38. PRESTACAO DE SERVICO DE MEDIACAQ DE SEGUROS E RESSEGURQS

Nos termos do artigo 4.° da Norma Regulamentar do Instituto de Seguros de Portugal,
n.° 15/2009-R, de 12 de janeiro de 2010, no que respeita aos requisitos de divulgacio
aplicéveis a Sociedade na sua qualidade de mediadora de seguros, cumpre prestar a

informagdo seguidamente apresentada.
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Total de remuneracdes recebidas, desagregadas por natureza e por tipo

Comissfies Honorérios .
remuneragdes

Remuneraglas Seguros 2020

Natureza - Numeririo 2726372 -

Neaturezs - Espécie - - -
RemuneragBes Seguros 2019

Natureza - Numerdrio 3 555 845

Natureza - Espécie

Alinea ¢) e d) Total de comissées, desagregadas por ramos e seguradoras

Entidzde Comiss8es
Remuneragbes Seguros 2020
Ramo Vida Real Vida Seguros, 5.4, 2165168
Ramo N8o Vids Mapfre Asistdncia, S.A. 61204
Remunersgles Seguros 2019
Ramo vida Real vida Seguros, S.A. 2964 343
Ramo Mio Vide Moapfre Aslsténcig, S.A. 581 506

A Real Vida Seguros apresenta uma remuneragio superior a 25% do total.

Alinea e) Total de comissdes, desagregadas por ramos e seguradoras

O Banco na atividade de mediagdo de seguros ndo assume risco de crédito ou de
incumprimento, ou seja, caso o cliente ndo pague o seguro a seguradora devolve o
estorno pelo valor exato que ndo foi recebido.
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Alinea f) e Indicacio dos valores agregados incluidos nas contas a receber e a

pagar

DOUTROS ATIVOS 2018 2020

Devedores e outras aplicaglas

Outros devedores - seguros 1 2754

Rendimentos a receber

ComissBes de angariaclo de seguros a receber 453 862 218311
Outras contas de regularizagio
Prémios de seguro a faturar 3782261 2251879
OUTROS PASSIVOS
Receitas com rendimento diferido 951 385 728956
Outras cortss 8 pagar 1551412 327113

No que respeita as contas a pagar e a receber, as mesmas sio provenientes de

empresas de seguros.

As Contas a pagar sdo detalhadas da seguinte forma:

Entidade 2019 2020
feal vids Segurcs, S.A. 674120 327113
apfre Assisténcla, S.A. BIF 292 -
1551412 327113
Alinea h) Andlise das contas a receber vencidas 3 data de relato
Antiguidade ata 2020
Atk 6 meses i 2353
Dede 6z 12 meses : 388
Mais de 12 messs - 5
Total 1121 2754

Nao existe qualquer risco para o Banco em caso de nioc pagamento do seguro por
parte do cliente uma vez que a seguradora devolve o estorno de todos os valores

ndo pagos.

As alineas i), j), k) e 1) ndo sdo aplicdveis ao Banco.
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39.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes & actividade do Banco invest

Os limites de risco e os niveis de exposigdo autorizados sdo definidos e aprovados pelo
Conselho de Administracéo tendo em conta a estratégia geral do Banco Invest e a sua
posicdo no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da instituicdo respeita a devida segregacdo de fung¢des
e a complementaridade da actuacdo de cada uma das dreas envolvidas. Existe a
adequada articulagio entre o Comité de Investimentos, a direc¢do de Crédito e a
direccio de Planeamento e Controlo que assegura o cumprimento dos limites
estabelecidos pelo Conselho de Administragio.

De seguida, apresentam-se as divulgagGes requeridas pela IFRS 7 - instrumentos
financeiros: Divulgacdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a
actividade do Banco.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Banco, em
consequéncia do incumprimento das obrigagGes contratuais, por motivos de
insolvéncia ou incapacidade de pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus
compromissos para com o Banco Invest.

Da identificagdo, avaliagio e acompanhamento e controlo permanente do risco de
crédito resulta uma monitorizagdo atempada, que permite antecipar possiveis situacdes
de incumprimento, estando abrangidos os riscos decorrentes de todas as actividades
da instituicds, tanto a nivel de créditos individuais, como a nivel da carteira global do
Banco.

Exposicio madxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo
de instrumento financeiro, pode ser resumida como segue:
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Activos

Disponisilidades £m Bances Centrais
Deponbildades em outras insiituiches de crédito
Activos financeiros detidns para negociagio:

- TRulos

- Instrumentos financelros derivados

Activos finznceiros psio justa valor stravés de outro rendiments integrar
Activos financeiros ap custo amortizado:

- Aplicacies em instituicies de crédio

- Crédito 5 clientes

- Thulos de divida

Cutros actives:

- Devedores e puiras aplicagies

Extreppinimonioig
Garantiag prestadas

Activos

Diponibilidades em Bancos Cenlrals
Disponibildades em oirtras instituicbes de crédite
Activos financeires delides pars negociagio:
-Tiulns

= Instrumentos financeiros derivados

Activos financeina pebo justo valor através de outro rendiments intagral
Actiras finenceires ad custo amortizado:

- Aplizagiies em hattuicbes de crédito

- Crédits 5 clienlze

- Thulos da divida

QOutros activos;

- Devedores e outras aplicagBes

Extrepairimoniais
Garantias prestadas

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

2N

Valkor rovisbes & Valor

kruto imparidade liquido
41 429 250 - 41 423 250
20 380 586 @773 20 351 813
33 685 226 - 33686 226
2 409 965 - 3 409 985
125 064 825 - 126 064 925
o0 582 2 524} 968 (68
433712 856 (32 336 136) £01 376 720
243 549 ¥ Z {483 441) 243 060 871
501 583 - 501 583
£03 8565 305 {32 835 874; 81 829 431
3124 198 {75 0E6) 3049142
SOE 785 503 {32 910 930} BY3 874 573

2019

Vair Frovisdes € Valor

bruto imparidade liquido
23816818 . 23816518
17635 705 {1 995} 17633710
35 474 990 - 35 474 980
Z 784 183 Z784 183
80 739 349 - &0 730 340
T&T 331 {15 #11) 751 820
419 654 972 (27 081 575) 392 573 357
227 651 497 (418 030} 227 233 417
324 957 - 324 957
808 899 902 {27517 061) 781 382 841
2825714 (5T 444) 2 588 270
511 525 616 {27 574 505) TEI 95% 114

A carteira de crédito do Banco, como resulta da informagdo contida nas Notas

precedentes, revela trés grandes grupos homogéneos:

. Um, mais significativo, constituido por opera¢des de financiamento imobilidrio &

aquisicio ou auto-construgio,

dirigidas ao

universo empresarial,

com

maturidades de longo prazo e tendo como colateral a propriedade juridica (nas

~
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operagdes de locagdo financeira imobilidria) ou a hipoteca em primeiro grau (no
caso dos mutuos hipotecdrios) dos iméveis financiados;

- O segundo grupo de créditos, formado por operagdes de crédito automovel,
dirigido a um universo empresarial e particular, maturidades de médio prazo,
sendo um negécio com potencial de crescimento nos préximos anos;

® Terceiro, menos relevante, formado por operagbes de financiamento em contas
margem, com penhor de carteiras de valores mobilidrios, cotagdo em mercado
oficial e liquidez e, ainda, operagbes de muito curto prazo, com penhor de
metais preciosos.

Este terceiro grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem
uma excelente rotagdo, permitindo uma rédpida revitalizagdo da carteira. A politica de
monitorizagdo de risco rigorosa e de elegibilidade de colaterais, muito prudente,
condicionada a existéncia de mercado regulado e com fluidez, conduzem a niveis de
exposi¢do ao risco bastante reduzidos.

Outro tanto j4 ndo se pode, em rigor, concluir em relagdo ao crédito de natureza
imobilidria que, pela sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada
por operacdes com origem em diferentes periodos de tempo e, por isso, diferentes
graus de exposicdo ao risco.

Assim e se é certo que a politica de concessio de novo crédito se adaptou aos
sucessivos cendrios do enquadramento econémico, estando em linha com as politicas
prudenciais mais exigentes, em relagdo a carteira j4 em curso, o principal desafio
colocado ao Banco foi a implementagio de meios eficazes de gestdo da carteira, nas
componentes de monitorizagido, gestdo e avaliagdo do risco.

Ndo obstante, 0 Banco manterd e continuard a reforgar as medidas tendentes a
preservagdo da qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

1. Sobre a politica de gestdo de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consolidadas em mais de 21 anos de

operagio, o Banco dispde de uma bateria de meios que |he permitem:

* A monitorizagdo, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;

* O controlo didrio, de situagbes de incumprimento (total ou parcial) das
obrigagbes contratuais, sejam de natureza pecunidria ou de qualquer outra
natureza;

* O ajustamento automatico da notagdo de risco interna;

* A edigio automatica de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direcgbes
de Crédito, de Recuperagdo e Juridica;
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* A emissio e expedicdo de notificagdes relativas a incumprimento, com
explicitacdo da sua origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de
regularizagdo e consequéncias do incumprimento, aos Titulares e seus Garantes;

* O registo histérico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gestdo do risco de crédito o Banco atende, de acordo com Manual de

Procedimentos em vigor:

* d monitorizagdo permanente dos maiores riscos, em termos de valor;

* a0 acompanhamento do risco de concentragio sectorial, agindo dentro da
salvaguarda dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do
crédito, no respeito da legislagio aplicavel, e na procura de caminhos que
privilegiem — sempre que possivel — solugdes negociais e de dmbito extra-
judicial.

A aplicagdo prética de legislagSes especificas orientadas para a proteccio dos
Clientes bancirios em situacdo econdémica dificil, do regime PAR! ou PERSI,
sempre e quando aplicdvel, integra os procedimentos regulares do Banco.

2. Politica de write off de créditos:

Na consideragdo do risco de perda por incumprimento, o Banco respeita
integralmente, no reconhecimento de imparidades, as orienta¢des da carta-circular
02/2014/DSP, substituida pela carta circular n.° CC/2018/00000062, de 14-11 do
Banco de Portugal.

O Departamento de Recuperagdo de Crédito efetua a monitorizacdo das exposi¢Ges
em mora que cumpram os requisitos de classificagdo como incobrdveis e elabora
uma proposta de classificacdo e prepara os dossiers correspondentes.

Uma exposicdo ao risco de crédito é classificada como incobrével, nas seguintes
condi¢bes:

i.  Nos processos de Execugdo, quando a acgio for extinta, por inexisténcia de
bens penhoraveis dos executados (Devedor ou Garantes);

il.  Nos processos de Insolvéncia, quando de natureza limitada (inexisténcia de
bens do insolvente), apés sentenga de verificagdo e graduagio de créditos;

ii.  Nos Planos de Insolvéncia ou Processos de Recuperagio de Créditos quando,
do plano de reembolso aprovado, resuitar perdio total ou parcial das dividas
reconhecidas.

iv.  Os créditos em mora ha mais de dois anos num cendrio de imparidade total,

ou seja, quando o Banco, depois de ter efectuadas as diligéncias de cobranga
consideradas  adequadas e reunir provas disponiveis concluir,
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fundamentadamente, que ji ndo existem expectativas razodveis de
recuperagio do valor em risco.

Constituem indicadores objectivos de incobrabilidade de uma divida, os
seguintes:

i A circunstincia de um Devedor ou Garantes, estarem ausentes para parte
incerta;

ii. O facto de as iniciativas extra-judiciais desenvolvidas pelo Banco,
devidamente confirmadas e consideradas adequadas, terem sido infrutiferas
no sentido de se obter um plano de reestruturagdo ou recuperagio dos
valores em risco;

iii. A confirmagdo que o Devedor ou Garantes, nio dispde de rendimentos
estdveis que fundamentem a sua penhora;

iv. A evidéncia, por suporte de registo predial ou automével adequado, de que
o patriménio do Devedor e Garantes, a existir, tem 6nus ou encargos prévios
que levem a concluir (face ao seu provavel valor de realizagdo) que a sua
penhora, a ser levada a cabo, ndo permitird a recuperagdo do crédito do
Banco;

A constatagdo de que o recurso a execugdo judicial da divida, sendo possivel, tem
custos de processo e tempos provaveis de realizagdo, que levam a determinar pela
sua ineficdcia econémica (relagéo custo beneficio desfavoravel).

3. Politica de reversdo de imparidades:

A reversdo de imparidades jd reconhecidas sobre a carteira de crédito sé ocorre, em
situacdes especificas e fundamentadas de redugdo do risco potencial de perda,
nomeadamente,

* No pagamento total ou parcial dos valores em risco;

* No refor¢o dos colaterais do crédito;

* Na alteragdo justificada dos parametros de cdlculo da imparidade:

i) reducdo da Probabilidade de Default, redugdo da Perda Esperada, no caso de
célculo de imparidade de forma colectiva;

ii) aumento do valor de mercado dos colaterais, redugdo dos custos efectivos de
manutencdo e/ou realizagdo dos colaterais, reducdo das taxas de mercado
aplicadas na actualizagcdo do provével valor de realizacdo dos colaterais, no
caso de calculo de imparidades por andlise individual.

4. Descrigdo das medidas de reestruturago aplicadas ao crédito vencido, mecanismos
de controlo e monitorizagéo:
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As medidas de reestruturagio de crédito sio definidas numa base casuistica, em
fungdo da andlise do risco em presenca. Suportam-se em dossier de crédito
especifico a submeter a despacho nos termos de Manual em vigor.

Podem englobar: i) aumento do prazo de reembolso; ii) concessio de um periodo
de caréncia de capital; iif) diferimento do reembolso de parte do valor financiado
para o final do prazo ou, ainda, a iv) capitalizagdo do valor vencido.

Sempre que possivel o Banco procura obter reforgo das garantias do crédito e/ou o
pagamento dos juros vencidos.

O crédito reestruturado é marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Banco
de Portugal e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes
imparidades de crédito passam a ser calculadas por andlise individual.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a carteira de crédito do Banco de acordo com
os stages definidos na nota 2.4, é a seguinte:

2020
LCategasiz de rieco
Tigo de contralo Siage 1 Blege 2 Stage Total
Contas Correntes 2Z 108 032 - 94 664 22202 696
Empréstimos & médiv e longo praza 22 557 21 Ti8 689 8 136 901 I74127TH
Leasing Imobiliério 23 640 735 1 B89 882 218 802 33 349 215
Leasing Mobiiéric 173632 - 159 962 333504
Qutros Créditos 3 &§71654 1 517 BSS 6 799 957 11 888 483
Crédity 80 Censume & automive 263 994 080 4 456984 3 365311 271 856 375
Deacobertos em D.Q. 10 880 837 - 14 390 837

358 836 171 8423 443 20 575 397 387 835 014

2019
Categoria de risco
Tipo de contrate Siage 1 Slege 2 Stage 2 Tota!
Contae Comrentes 202363286 . 94 E5C 20 458 145
Empréstimes a média e lengo prazo 46131 13 661 876 9961 D47 58 754 054
Leasing Imobilizrio 31 74 8912 1972 240 2784 097 36 491 219
Leasing Mobilidric 2110588 - 159 962 371 021
Qutros Créditos 3 396 329 1833 855 £953 653 11 183 837
Crédito ap Censume & automaval 237 842 831 2 2B4 THE 2559102 242686 731
Descoberiox amD.0. 11 868 233 - 11 888233

351 668 781 6 752 739 21512 720 A79 834 240

Na elaboragdo deste mapa ndo foram consideradas as comissGes associadas ao crédito
€ 0s juros corridos.

N
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Os principais colaterais recebidos pelo Banco relativamente aos activos financeiros
acima identificados sdo os seguintes:

No caso das operagbes de feasing imobilidrio, a garantia efectiva é constituida pela
propriedade juridica do imovel.

No caso dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral é geralmente
constituido por primeira hipoteca de imdveis de natureza urbana, situagio
igualmente comum nos financiamentos em regime de conta-corrente.

Em situagdes pontuais, o Banco obtém igualmente penhaores mercantis sobre activos
financeiros, constituidos por liquidez ou valores mobilidrios cotados em mercados
oficiais, bem como, de activos intangiveis liquidos e subordinados a valorizagdo
corrente no mercado como, por exemplo, direitos de trespasse sobre
estabelecimentos de farmdcia.

- Em geral e atendendo & maturidade das operagdes, independentemente da forma

da sua titulagdo, é usual a pritica de obtencdo de garantias de natureza pessoal
(avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operacdes de locacdo financeira, ou recebidos em garantia
hipotecdria, tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito
ou de forca maior, por seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a favor
do Banco.

A carteira de crédito do Banco mostra-se segmentada em fun¢do da sua natureza,
caracteristicas especificas e tipos de colaterais, de acordo com o supra referido.

Assim sendo, sio submetidos a processo de avaliagdo e cdlculo por grupos
homogéneos e auténomos: i) os créditos de natureza e raiz imobiliaria, ii) os créditos
em conta margem, garantidos por carteiras de valores mobilidrios, iii) os créditos
garantidos por penhores de metais preciosos e, ainda, iv) os créditos automéveis.

No processo de cdlculo de imparidades, o Banco Invest integra os principios gerais
definidos nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS 9 a partir de 1 de
Janeiro de 2018 e [AS 39 até 31 de dezembro de 2017) e respeita as determinagdes do
Banco de Portugal contidas na Carta-Circular CC/2018/00000062 (que revoga a Carta-
Circular CC/2018/00000006 e 02/2014/DSP).

A definigdo das exposicdes a analisar, colectiva e individualmente, respeita os referidos
preceitos, sendo de realgar que o Banco submete a andlise individual, na carteira de
crédito hipotecdrio, para além das exposicdes marcadas como NPL e em stage 3, os
seguintes grupos de exposigdes ao risco de crédito, independentemente da auséncia
de incumprimento, de sinais de imparidade ou de risco ou, mesmo, do stage em que se
encontrem classificadas: i) as exposi¢Bes consideradas relevantes (valores em risco
superiores a 300.000 Euros); i) as exposi¢bes que, & data de 31 de dezembro de 2020,
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estavam sob efeito de moratéria legal; iii) as exposi¢es marcadas como NPL, apés
decurso do periodo de cura; iv) exposigbes marcadas como reestruturadas por
dificuldades financeiras do Devedor, apés superagio dos periodos de quarentena e
probatérios e v) eventuais exposi¢Ses a entidades do Grupo ou relacionadas.

Nesta carteira e a 31 de dezembro de 2020, o cdmputo de imparidades por anilise
individual abrangia cerca de 82,5% do total das exposicdes ao risco de crédito.

De salientar que no processo de cilculo de imparidades, sdo considerados em risco
ndo s6 os eventuais valores vencidos e nio pagos, quando existam, como os valores de
capital vincendo e, ainda, os juros corridos mas ainda nio vencidos.

Por outro lado, no apuramento do valor de execugdo dos colaterais — isto &, do
provdvel valor de realizagio dos créditos — sio considerados, tal como determinado
pelo Banco de Portugal, os custos inerentes & sua realizacio. No caso particular dos
imoveis, o referido valor de realizagdo, expurgado das proviveis despesas de
manutencdo e venda, é actualizado A taxa de juro do contrato associado, pelo tempo
estimado para a sua recuperacio e venda.

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Banco, as garantias de natureza
imobilidria, importa realcar que estd instituida e em pritica efectiva, visando a
integridade da garantia, a subordinagdo dos iméveis a seguros de multi-riscos, com
ressalva dos direitos em caso de indemnizagdo, seguros estes que o Banco
preventivamente contrata por sua iniciativa, sempre que os contratos de financiamento
entram em situacdo de incumprimento continuado, contencioso ou os iméveis sio
recuperados em regularizagio de crédito préprio.

A manutencio dos imdveis recuperados em regularizagio de crédito préprio é,
igualmente, assegurada pelo Banco visando preservar os seus valores de realizagdo.

H4 uma pritica bem definida de reavaliagio regular - por critérios objectivos e
independentes — dos colaterais associados a operacdes de crédito com registo de
incumprimento, ou recuperados em regularizagio de crédito préprio, de forma a
garantir que os registos do Banco reflectem, em cada momento, o potencial de
realizacdo que lhes estd associado.

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as
transacgbes em produtos derivados e cambiais, o Banco mantém procedimentos
instituidos através do processo de aprovacio de investimentos, do controlo do
cumprimento das estratégias definidas pela Administragioc e pelo Comité de
investimento e do acompanhamento regular da composicio e evolugido da carteira de
titulos, que permitem a monitorizagio adequada do risco de crédito associado aos
titulos em carteira.
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A partir de Setembro de 2016 o Banco passou a conceder crédito para aquisi¢io de
automoveis. O crédito concedido neste segmento destina-se a aquisi¢io de viaturas
novas e usadas, com prazos de financiamento até 120 meses.

O Banco procede a reavaliagdo mark to market, em cada momento, da sua exposigdo
em produtos derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a
exposicdo potencial e global em determinado momento e o cumprimento dos limites
de exposicdo definidos por sector e por pals.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o risco de crédito associado & carteira de titulos
do Banco, pode ser demonstrado através da graduacdo de risco (rating), sendo
apresentado da seguinte forma:

o)
Pt et ——
A A [ 1] (] B [x= [ RR Tlat
Aoy
Acivos inanceires defidcs nem nogociegie - 4 304 204 102283 BiA2ERS 1541722 - - aanz 33858228
Actired iBncsirss pelo jusi valor sbarvdn de sulry rondame ks intogat E8s3 822 23 91302 83 41208Y 3862 005 ITIME - - - 128 034 525
Aciivos finRcsirss se cush amortzads - Thuke da dickle 2012 THON B 454 058 T 43908 042 T45E142 Z50T 00 1MG0M3 - v m
1L 282 £E8 {13 506 850 T8 £B1 T 55 £46 022 i35 08 AMIE9T 4 600N 3] H AL7 793 023
e e e e —— I — — E—— W ———— —————
2019
.
BA A BBB [ B ceo [ KR Tada!
Auilioh
Actirss fistnosirey cebior sas sepociecls - SHAD? 22Tt M5 £ 583 £52 I 35474 €80
Acthos financeinss pelo justs valor simvés de autr rendiments integrel 1705093 44570884 4S5 87 13487 758 - - - - 30 785 313
Acths Tnanraton se custs srwtizwe - Thulos de divide AEEMR [oFo ] TEBSE 43 O 842 838 5862 507 - - - 2By
1€ 2 4856 &8 328 337 145 872 375 35 772 804 1174 - - FLET M3 437 756
B T Y Lo e i

N.R. — Not Rated

Na preparacdo desta divulgacdo, relativamente aos anos de 2020 e 2019 foi
considerado o rating interno atribuido pelo Banco, e rating atribuido por uma
sociedade externa especializada em avaliagdo de risco.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a exposicdo por pals associada a carteira de
tituios do Banco, pode ser demonstrada como segue:

2020 2018

Bancos Divida Piblica Duires Tatal Bancos Divida Plblkza Quiron Total
Portugal 10875 586 B2 930622 33 £0€ 210 25 571 10055278 93 488 121 104 537 570
Espanha 10 911 068 53 014 123 14 300 088 77 415208 @ 656 D06 54 664 537 11 88D &79 73221 322
Holanda 58 B18 331 58 819 381 2574 109 - 44 188 857 47 142768
Rilia 8241 104 15677 257 5530738 20 458 159 10783572 25 325648 5976 B47 45 08B DB
Brii-Bretanha 122 &M 20 37T 318 21 400 419 1001 291 - 10 404 083 11 405 384
EUA 37 660 - 5694670 8732 550 1 587 873 10 145822 248 163 11 981 958
Alemanha 11 471 M2 - 16 487 826 27 958 938 4 087 423 - 5698038 12785659
Franga 3Tez2ze 116 160 20 376 522 25094 811 - 1017 280 ¥ 575 566 8 592 B46
Quiros £ 334 530 17 346 416 37325238 53 0DE 185 2 573384 2030738 24 158 635 2B TB3TB4

38 870 448 98 029 544 266 882 023 402727 022 3D €38 308 103 338 403 205 €13 047 343 487 756

Na elaboracdo deste mapa ndo foram considerados os instrumentos de capital nem os
instrumentos financeiros derivados.
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros sujeitos aos
requisitos de imparidade previstos na IFRS 9, analisados por stage, encontram-se

detalhados no seguinte quadro:

de raco

 Cesmdeme
T Smpel supea _ ewps _ Gw

Actvos Tin; 02 &3 U &

Apicagbes em inattuicles da cridin

Lrédin n clientes

Thulos de divida
Activas financeiron a2 juats velor siravés de resuitsdos

Activos financeivs de'idos para negociagio

Activog finanteiros niio defidos para negociaglia chrigatoriamente as juats velor atrevés de reaulndas
Activas financeiror 80 usto velor alraves 4 cuto rendiments intsgral

Activos financeiros 82 custy arortizads

Aptcaches eminattuiclen de cridite

Crédic a chentes

Thulss de dvida
Actives financcies 3o justo velor a'rzvés de resctados

Actizaa fnanceires datidos para negaciacio

Activos fimgncaired nio detidos para negociagio obrigaioriamenta ag jurts velor a'reves de rezulpdas
Actives financeires g6 st vaior através de outro rendiments integral

703 000 - 700 092
3589361 423 453 20 575 387 387 835011
258 585 B12 - 238 585 812

39621 505 38621515
26330 175 22330175
125 182 768 - - 1257 162 785
Tad 36 428 B 423 483 23 ETE SaT 843 353 24¢
018
ca! da riace
Sl | Sme2 _ smmd Toiar

432 000 - - 400 450
351 688 T8 752738 1 2750 370954 240
225902794 - 2239927

46 510 180 - 44510190
22632 720 - 22662720
B0 210 825 - - &0 210 825
T3 445 340 § 752 730 21 592 720 T51 740 780

Na elaborag¢do deste quadro ndo foram consideradas as comissbes associadas ao

crédito e os juros corridos.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os principais pardmetros utilizados nos modelos
de perdas de crédito de raiz imobilidria encontram-se detalhados no seguinte quadro:

ik

Crédito de raiz imobiligria

Probabilidede de passar de ... para ...

Stage 1 Stage 912 Stage 2
n de anos Siage 3 Stage 3 Stage 3
k] 4,19% 4, 78% 2250% PDa1anc
2 5,00% £.35% 25,56%
2 4.58%. E41% 7.70%
4 £,33% T18% 10,04%
& T.28% £,08% 16,57%
@ T07% 6,69% §,35% PD lifetime
7 17.03% 15,72% B,30%
8 2723% 25,55% 4835
g 5 259 548%. 13,88%
10 24 80% 23, 2% 23,02%
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2049

Crédito de raiz imobilidris
ProbDabifidsde de passar de .. pars ...
Stage 1 Stage 1i2 Stage 2
n® de Enos Stage 3 Stage 3 Stage 3
1 189% 5,20% 22.38% PDa1ano
2 5.00% ,35% 25,56%
3 8,16% 11,08% 24.85%
i 11,83% 14,28% 238.16%
g 14,90% 16,75% 20,53%
& 17.02% 19,24% 30,30% FD Lfetime
7 20,13% 22 46% M %
8 21,83% 24,83% 38.56%
g 40,18% 40,90% 47 78%
406 40, 72%. 43, 31% 55, 40%
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os principais parimetros utilizados nos modelos
de perdas de crédito econdmico popular encontram-se detalhados no seguinte quadro:

]
Crédito Econdmice Popalar
Probabifidade de passar de ... para ...
Stage 1 Stage 1i2 Stage 2
n*de meser $tage 3 Stage 3 Stage 3
12 19.28% 33.15% 62,E5%
13 14, BERE 20,30% TH%
4 23.04%: 36 4T% 68,64%
15 0,00% 0,00% 0,00%
16 0,00% 04,00% 0,00%
17 0,00% 4, 00% 0,00% PDa1{anc
18 Q,00% 0, 00% 0,00%
1% 0,00% 0,00% G,00%
20 0,00% 0,00% 0,00%:
21 &, 00% 0,00% 0,00%
22 {,04% {.00% 0,00%
2019
Crédito Economico Popular
Probabilidade de pazssar de ... pars ..
Stage Stage 12 Stage 2
n* de meses Stage 3 Stage 3 Stage 3
12 23,36% 40 83% 46,26%
13 14,68% 29,35% I7H%
114 30,068% 43,40% 49.4€%
15 18,05% 31,60% 39,81%
16 18,32%:. 30,85% 38,85%
17 18,23% 31,03% 39,05% PDatanc
18 19,35% 31,73% 30.45%
1) 21,665 33, 4% £1,26%
20 20,68% 36, T1%. 44 27%
Fil 18,78% 32,93%: 40, 24%
22 21,15% 34,31% 41,53%

A Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD) para o crédito de raiz
imobilidria e para o crédito econdmico popular, a 31 de dezembro de 2020, é de
37.34% e 6,39%, respectivamente (31 de dezembro de 2019: 35,01% e 6,99%,
respectivamente}.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder
satisfazer os seus compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em
quantidade e custo razoaveis.
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A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada a estratégia geral do Banco
e tem como objectivo o financiamento adequado dos seus activos e do crescimento
orcamentado dos mesmos e a determinagédo da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez
revéem regularmente os limites das posi¢des de liquidez para diferentes horizontes
temporais, analisando simulagdes com base em diversos cendrios, o que permite uma
efectiva gestdo da liquidez.

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma

efectiva, a estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas peia
Administragdo.
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Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros apresentam a seguinte composicio:

Dipocbibiader sc1auiwe buitvighen de crioly
Acthas Manceios dridos pant nagocigho
Artee il cnkits 3

ks
[ o juetn

VElor mrwvia dy rosudiedie
Activas fnanceimz pets junte velor sirevis do cut rendieemta integn!
Actios FENCEH &3 CUM smorizeds

Peasior fnancetres defise pavs saqnciacly
Tiuba 44 ¢iv48 nllo subcrdhads emitisa

Gap de Howder

Cabat Contraks
olion de orkdio
Adll a3 fnanoeroa datidos pars nagecis ple

Acivoa F

nlar attwvis 2y resntedor

Actien ot Juis vier arends o

Aol o8 (ranoHrbe 53 cushy ararttzads
Aghccples om insityigiea de crédin
Cridt & clamun
Thatzs da divide

iy Acthras

Ecasho

Racinae o Bancks Santal

Recvmas de vu'res hettuighes de coidlo
Ryearaoa do 088 8 sitide erpristma
Prashne Frunnneioa detidas pare nagactacle
Thuive da dYeia rfo Dubaniiade srliioy

Gap de uikiez

200
[} [TH- Y Dale 2T

A vita 3meses simw a5eon ETT S tgtermingi Gubroa (1) Tekat
42722 641 42 TE2 541
20351 313 - - - - - 20351 853
e 00 14 671 8% 200 TS 2833885 W 855
2130178 304575
BE 859 EE0 7208 043 - 126060925
- ol boo - - - 268038 B6b 088
10 B34 781 1397E 238 10983128 LTI 273 388 58 1137038) - a1 3% T2
MR 10277 37 1% &1 118 TAEBWT - 222 06081
- . . - - 50159 - 501593
T4008 11E 35304 044 21 O34 512 323 254 842 AT 433 597 A0 004 1T 288 258 531 348 585
- - 000 M 106 D30 900 - 105000 000
=1 W3 - - - - - 2083
22132833 8914 375 28123 602 0504 147 1 482 241584 854 £33 533
- - - Edin - - 2853
- 26z 18058 zm - N
202 384 T S5013302 2608 253 388 160 738 837 E1 482 - 2411 504 7680 D3V
28 3TE 831 T8 E0 ] 132 48 175 A7 342 116 A0 004 417 ] 141 24 BB

29
<) Tt 3 toaea n Deta Tanoe

Avatr 3 messs 1lang aSmnon 5 anse hacteriingds Cutrea {1} Toi!
24888 525 24609 525
7833750 - - - - - REL <<Fil]
1202 818 2487 Bawm™ 22824 47T LE 1 44767 0N
- - - - 2eEaTH eI
- - 2EMIR J38I286C 4Z 02 285 80 TER 325
- N Lol - - - 51820 s
12085509 £ 551 020 21 ¥Bh5% 20556 002 253 336 B52 10 658 438 - M2 ETR T
- 31 07 028 nme 12288 e 9 TR 8B - - 27T
- - - - - 224 857 - X4 857
54418753 36 853 T2 38 032 038 262 438 255 b TRRFET:] 40 154 570 551 820 8t1 424 428
- 3218} 00 - 38 180 302
206585 - B . . - 204 805
o4 M3 097 108933847 266 002 067 107 33F 143 Sax 1T T €50 Z98 05T
- WM 529 57C 1767 - - 58 21T
04 516802 10t 218 862 26€ 537 657 148 €53 B35 5428 - 3ET MY AN ETH 228
450 104 540 485 448 ECB} HETH ME 301 168 BB 415498 {3 44E 340) 129 E84 797

. A Coluna "Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores ji recebidos ou pagos que estio a ser

diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados

sdo os seguintes:

- ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros
associados aos activos e passivos financeiros;

- a coluna “Outros" corresponde a valores jd recebidos ou pagos que estdo a ser

diferidos;

- para os instrumentos de capital foi considerado que a sua maturidade era
indeterminada, tendo sido incluidos na coluna “Indeterminado”;

- nos activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para venda foi
considerado que os instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua

maturidade:; e
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- nos créditos a clientes foi considerado que a amortizagdo do capital era efectuada
na sua totalidade na data da ultima prestacdo do crédito.

O Gap de liquidez de curto prazo é financiado com recurso aoc mercado interbancirio,
onde o Banco tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e
através de desconto de titulos no ECB, que lhe permite ter acesso a liquidez imediata.

O Gap de liquidez de curto prazo esta associado ao financiamento da carteira de
obrigacbes do Banco. O valor total da carteira de titulos é superior ao Gap de curto
prazo, podendo o Banco em qualquer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos
no mercado. O referido Gap, resulta assim de uma decisdo estratégica do Banco de
financiar a sua carteira de titulos de um modo eficiente em termos econémicos e ndo
de uma deficiéncia estrutural de liquidez. A carteira tem sido essencialmente
financiada através de operacgdes de reporte junto do Banco Central Europeu, tendo no
entanto o Banco Invest contratos de reporte com diferentes institui¢bes bancarias.

Risco de mercado

A actividade do Banco Invest realizada através de instrumentos financeiros pressupde a
assungdo ou transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor
pode ser afectado por variagbes em condigdes de mercado. Os riscos de mercado
incluem:

a) Risco de cdmbio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cdmbio entre
as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de
mercado;

¢) Risco de prego: surge como consequéncia de alteragbes nos pregos de mercado,
quer por factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam
todos os instrumentos negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e monitorizar a perda potencial
associada a alteragGes dos pregos dos activos do Banco, da gestio discriciondria de
carteiras, e a consequente perda de resultados, inerentes a um movimento adverso dos
valores de mercado. Esta avaliagdo é efectuada pela definicdo prévia de procedimentos e
limites relativamente as carteiras globais e por produto. Diariamente sdo avaliadas as
estratégias, posigbes e limites, que permitem a geracdo de receitas através das suas
actividades de trading e gestdo de activos e passivos, gerindo simultaneamente a exposi¢ao
ao risco de mercado.
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Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagbes nas taxas de cdmbio das
moedas, sempre que existem “posi¢es abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Banco Invest é acesséria e residual. Os saldos didrios em
divisas e as transaccdes efectuadas em moeda estrangeira sdo diariamente controlados
pelo Departamento de Operagdes e pela Sala de Mercados.

Apenas as operagbes em ddlares norte-americanos e libras tém alguma relevéncia,
sendo praticamente inexistentes as transacgdes efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os instrumentos financeiros apresentam a
seguinte decomposi¢do por moeda:

2020
ldoece
Evroa Dilares
Gruty HNorle Amesicanos Libra Dutroz Teoia:

Astive
Caixa e deponbiiizdes em Bzncos Centrals 42722 581 - - 42 722 541
Dispeniblidadas em outres institvigbes de crédio 17 643616 Z 387 028 203518 117 648 20 351 813
Activos financeiros detidos para negociaclio ITE3 042 1755603 218214 362 030 38 571 858
Activos Finznceiros nda detidos para negociagio _ )
otrigetoriamente a0 justo valor alrsvés de reautadas —_— 2830178
Activas finenceiros pels justo valor airevés ds outrs «
rendimento intagral 123048 188 s0e 727 - - 20 DG4 825
Activos financeires pelb custe amartizado E25 434 522 16 607 068 3 364 069 B45 405 659
Outroa Activas SE0 133 /2 750 23681 4933 501 583

E73 193 199 23 850 206 3 810 482 4AB4 ETE B0 348 565
Passivo
Recursos de Bancoa Centrals 135 00¢ 000 - - 135 000 000
Passivos financairos defidos pars negaziachs 238 201 3704 - 239 905
Rewurans de ouxirag hstiuizSes de crédio 227 663 23 430 - 251 083
Recurans d= chenles e nutrom empréstimos 545 643 960 8549 824 2538596 86703 654 533983
Dertvados de coberture 8698 - - 8898
Thulos. de divida nfo subordinada emiiidos - - - - -

755 116522 8 576 758 253 696 &€ 703 760 033 679
Exposigiio Fquida (Powigio Carmnbial) 122 £76 677 15 233 448 J EEE THS 307 9TE 141 214 886
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Moedz
Eurns Dilares
Bruto Norte Amaricanas Libra Quiros Tota!

Activp
Laixa e disponibdidaser em Bancos Centraiz 24 659 525 - 24 6EE 525
Disponbiidades em outras hxlituicies de crédie 14 430 484 2415780 342 145 438 291 17635 710
Actives fingnceiros defides pama negociagio 41 855635 1358 333 1012768 £28 285 44767 03
Activos Fingrceiros nfo defidas para nagociagiio obrigat 22 662 T20 . 22 662 T20
Activos financeiros pel ueto valor siraviés de sutro renc 70 182 653 10 596 888 - - 80 762 349
Activos finsnceiros pels custo Zrorizada BOT 105614 9782 523 3670553 3 620 558734
Cutros Actizos 212 581 70 500 25 156 13820 524 857

781 158 208 24 234 345 5 053 5228 970 444 811 426 026
Passive
Recursos de Gzncos Centraim 33 180 000 - 32 180 000
Passivos fhanceina detidos para negaciaglo 882 858 5408 - 888 277
Recursos ds owtras inathuiches de crédio 181277 25618 - - 206 335
Recursos da clentes e outros empréstmos 841 5/ 878 8 533 523 415 825 44731 650 506 057
Tiuloe de dvide niio subordinads emiidas - - - - -

321 B16 124 8 504 549 415 B25 A4 721 850 871 220
Exposicio Kquids fPosipio Cambial B9 342 085 46 540 206 4 657 703 934 743 120 554 797

O Banco considera que o aumento de 5% nas taxas de cimbio de mercado das
principais moedas a que o Banco se encontra exposto ndo teria um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2020 e 2019.

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém
nos resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes
prazos de vencimento ou de reapreciagdo dos activos, passivos e posigoes fora de
balango da entidade, face a alteragdes na inclinagdo da curva de taxas de juro. Desta
forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor actual dos cash flows
futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuagdes em virtude de alteragGes nas
taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se a estratégia geral do Banco e tem como
objectivo minimizar o impacto das variagdes das taxas de juro nos resultados globais
do Banco.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de
pagamentos entre os passivos da institui¢do e os seus activos de crédito.
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro

pode ser resumida como segue:

civo
Caixa & disponiclidedes em Bancos Cemrais
Oeponibiidades em outrag Instiuiches de crédis
Activos financeiros detidos pare negociaciia:

Thulos

nstrumentos financeiros derivados
Aciivos Financeicos niio detidos para negoclagio
obrigatoriamente ao jiete valar através de resulisdos
Actives financeiros pelo justo valor através de outrs
rendlnanto iegral
Aciivor financeiros ao cuato amontizadn:

Aplizac8se em instiuicben de crédtn

Cradio g clientes

Thulos de divida
Outroa Actives

Pagaivo

Recurzos de Bancos Centreis

Pagsivos finenceircs delidos pama negociecEo
Recursos de outras instluiches de crédits
Recursos de chentes & outros emoréstimos
Derivados de cobariurs

Thulos da divida néo subpréineda emiidos

Bxirapairimonialz

hsirumentos financeiros derivados (valer nocianal)y
-Swaps

- Opcles

- Futurns

2020
Méo sujeito a risco Taxsa Taxe
de taxa de juro foxa variivel Total
1293 291 - 41 429250 42 T2254
1 664 209 - 12 637 604 20 351 813
2 895 658 33 547062 1118165 36 561 885
- 3 405 9654 3 408 964
26 330 175 - - 268 330 175
- 126 064 925 - 126 064 925
- - B&E 063 962 Dad
31E8 317 135 654 370 242 553 033 401 376 720
- 187 598 104 45 482 787 243 Dah 8714
- - 501 593 £01 583
o 35 M2 660 404 874 463 374 131 444 904 348 655
- 100 000 000 5 000 000 105 060 000
- 33 080 151 825 239905
= 251 093 2519093
90 695 628 563 838 355 854 533 983
- - 8893 8888
- 190783 708 SR 246 871 76) {33678
35 342 660 304 090 753 {496 118 52T} 144 314 886
- ‘104 575 191 104 573 191
&4 925 957 - 64 925857
G 355 295 - 87 345 050 83 700 345
71 281 252 - 191 823 244 263 204 483

¥
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Activo
Caixa e disponibiidades em Gancos Centrai
Dispaniblidades e outras mstiuigbes de crédio
Activos flanceiros delidos para nepociecio:
Thulos
Instrumenios fanceios derivados
Activos Financeirea nio detidos pars negocisclis
obrigatoriamente ao justa valor através de resukados
Activos financeiros peb justo valor alravés de putro
rendimento integra!
Activos financeios ao cusis emortzady:
Apbcacbes em inatiuicbes de crédito
Lrédito a clientes
Thulos de divida
QOutros Activos

Passivo
Recursos de Bances Csnirals

Passivos financeiros detidos para negociacio
Recursos de outras nstiuiches de crédio
Recursos de clentes e outros empréstims
Thulos de divida nfo subordinada emtidoa

Extrapetrimernisin

Inatrumentcs financeiros derivados (valor nociensl)
- Swaps
- Opgbes
- Futuroe

2099

W&o sujako a risco Taxs Taxa

de taxs de juro s varidvel Total
BrZ2 607 . 23818 918 24 659525
1834 25¢ - 15788 454 17633710
& 507 858 34275 T35 1168 258 41982 849
. 2784 162 2784 182
22662 720 22 682 720
- B0 TES 3% - 50 788 349
- . 751 920 751920
ITar 014 153 098 746 235 66T 637 302 573 387
- 161 095 GEB 66 137 749 227233477
= . 324 957 324 857
IF 664 455 420 260 £L08 346 £02 673 11 426 026
- 38 180 000 - 38 180 000
- 122253 765 024 885277
- - 2% 895 205 5a5
107 380 570 543 205 487 BE0 593 057
- 146 692 823 S44 178 406 880 871 228
35 64 4£E 282 568 675 {197 676 339 120 564 797
- - £1 833 411 51 893 411
73076 113 - - 73076 113
7 2155090 - £2 383 083 61 613 683
80 241 703 - 108 291 504 185 533 207

No conceito de taxa varidvel estdo incluidas todas as operagbes com prazo de
vencimento residual inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser
redefinida em fungio de indicadores de mercado, incluinde os swaps cuja remuneragie
esteja indexada ao comportamento de determinados activos subjacentes (acges,

indices bolsistas, entre outros).
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Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser
decomposta nos seguintes intervalos temporais:

Adiym

Caixa & dl i smBancoa £

Disponfidades em outran hastiuiclen de cridto

Activoe finenoalros detidos pars negeciscln:
Thuloa

Actizos Financeiroa nils detidos pera negaziacia
obrigatoriaments ao justo velor sirsvés o resulndon
Activos financeins paio justs valer airvés de outo
rendimento imtegra!
Activos 83 cueby

Aplicagies em natiukdes de cridia

Crikito a clentes

Thutoa da diviia
Dulros Activas

Pussire

Racuracs da Bencos Centrais

Paesivos financelos detidos pam negaciagiy
Recuroa de outras Mativicdes de cridio
Recurass de clenlas ¢ outros empréstinos
Derivados de cobertura

Thutos de divids o suborditada emitidoe

Acthg

Cabee & di ibi Ceriraz
Disponinlid, &M outres & cGes de cridin
Activos % o8 da'klos para ¢
Thuize

Instrumentos fnancairoy. derlvadas

Actvas Financeioa na detidas pere negaclacds
ohiigatoriamente ao jusio velor siravéa de resutados
Adiivns financeiros peio juste valor atravéa da outo
TeIEMents imegme’
Activas inanceiros a0 custy amortizada:
Apicestes em hetbuicies dr crdia
Crédtn a clantes
Thuiza de divids
Gutros AcKisys

Bossive

Recavsas de Gxricos Centrain

Fasaivos financeiros defidon para negacischs
Recuraas de dutras hatiuiches de crédio
Kecursos de chenies e cutros emprésiinos
Titulaa ¢¢ d'%ida nde subordhada emiisas

2616
At Oe 3 mescsm Dela Hals de

Avists 3 meses s 1ano &5 snop §angs Outros Tersl
42722541 42722 541
2035t 812 20381 813
- 1115 185 §458 408 23 088 65T 2895857 38 561 885
4148 282 687 3085322 - - 3 D5 834
26 330175 28 330 17
- BE 147 848 30817 OTE 126 DB4 825
: 700000 . - 268 065 PEG 083
14 122212 4 B34 559 76 548 230 181277 684 - 124 482 385 401 3T8 T2
36 888 324 22105853 107 800 €56 16 884 528 - 243 080 874
= = = = 501 583 &1 583
102 526 M1 42 795 433 29637 380 357 57C 112 134 897 8855 125127 733 B4 38 565
£333 000 130 od 40O 105 000 830
- 2027 148 TEB 89 056 - 230935
251 633 - - . 251 033
202 133683 88011280 261281 67 80804 147 21482 2411584 6§54 532 583
- - - 4888 - - 8e33
202 384778 B2 012 307 208 431 535 {E4 ¥OI 526 0% 462 2411 584 760 033 679
ﬁmml ‘“ﬂ’ﬂ‘l |1“m 715 186 539 194 438 589 187 128 18 125 141 314 338

2019
At De3mesesa Deia Hele de

A vt 2 meses a1ano uE znos Sanse Dures (1) Toisl
2488055 24685525
17633 710 iT633TI0
1 {87 &55 11 €00 8473010 25801 825 €507 g5 41 £52 B4
- 14264 151207 Z 818 4 - - 2784 182
22 BB2 720 - - 22 882 720
- 33 259 624 4T 51975 - BY 788 348
- 409 God 351 E20 751 820
15 B&2 533 B 578 307 - - 3E8 111 557 32 ETI T
- 4f 032 802 18 005 292 101 16 688 S ETT 425 - 27 233417
- - - - 324 957 324 957
&0 DEB 488 57 842 325 18 560 124 145 53¢ 246 133 188 RTE 375 298 202 A4 426 026
- - 39180 000 38 160 030
2283315 535108 122 253 888 217
208 895 - - - 206 895
184 313 00T 100 026 652 268 008 067 107 385 142 5427 5787 761 959 £66 057
164 5¢9 801 0% 310 567 268 544 178 148 037 356 5427 IMT I 690 871 228
(B3 851 414} {ES 503 742} {247 975 871 {1008 150} 135 183 548 371 408 532 120 554 797

M _ A Coluna "Outros” inclui Jjuros a receber e a pagar e valores jd recebidos ou pagos que estio a ser
diferidos, crédito vencido, imparidades e crédito com taxa fixa.

De acordo com a metodologia descrita na instrugdo n° 34/2018 do Banco de Portugal,
o impacto nos fundos préprios decorrente de um choque de 200 p.b. na curva de taxa
de juro, ascende a 16.290.867 Euros (2019: 20.480.000 Euros).
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Justo valor

Na determinagdo do justo valor dos instrumentos financeiros o Banco tem por base os
precos de mercado. Nos casos em que ndo existe preco de mercado, o justo valor é
calculado com recurso a modelos internos baseados em determinados pressupostos
que variam consoante os instrumentos financeiros a valorizar. Em situacdes
excepcionais, quando ndo é possivel determinar de forma fidvel o justo valor, os
activos sdo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragbes na determinagdo do justo valor dos activos e passivos
financeiros sdo as seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”" e “Disponibilidades em outras
instituicBes de crédito”: Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor
contabilistico é uma razodvel estimativa do seu justo valor;

- “Aplicacbes e recursos de outras instituices de crédito” e “Recursos de Bancos
Centrais": O apuramento do justo valor pressupde que as operagdes sdo liquidadas
nas datas de vencimento e sio actualizados os “cash flows", utilizando a curva de
taxas formada nos uGltimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades das
operagdes e o tipo de taxa de juro, o Banco Invest estima que a diferenga entre o
justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa;

- “Crédito a clientes". O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a
taxas indexadas a taxa Euribor, tendo na sua maioria refixacdo no curto prazo. No
que se refere aos spreads em vigor na carteira, o Banco considera que actualmente
a actividade de crédito se desenrola a um ritmo e valores residuais face a dimensdo
da carteira, e que as operagBes realizadas, bem como os respectivos spreads
atribuidos, estdo afectadas pelas caracteristicas especificas de cada uma das
operagdes, ndo sendo representativo da restante carteira de crédito.

- De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor sdo
superiores ao spread médio da carteira de crédito, o Banco calculou o justo valor da
carteira considerando um spread adicional de 1%. Desta andlise resultou que a
aplicacdo do justo valor na rubrica de “Crédito a clientes” implica uma diminuicdo
da mesma em cerca de 2.048.940 Euros (31 de Dezembro de 2019: 2.107.947
Euros).

De realgar que nesta andlise ndo foram incluidas operagbes de crédito com
penhores de activos financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas
do Grupo.

- “Recursos de clientes e outros empréstimos": Para os depdsitos com prazo inferior
a um ano, assume-se o valor contabilistico como uma razodvel estimativa do justo
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valor. Para os restantes consideramos que os spreads contratualizados ndo diferem
muito dos que estdo a ser praticados nas operagdes mais recentes;

“Activos e passivos financeiros detidos para negociacio” e “Activos financeiros ac
custo amortizado™: Tratam-se de instrumentos j4 registados na contabilidade ao
Justo valor, determinado de acordo com:

Pregos de um mercado activo;

Precos indicativos fornecidos por meios de difusio financeira,

nomeadamente a Bloomberg, maioritariamente através do indice

denominado Bloomberg Generic.

Métodos e técnicas de avaliacio, nos casos em que nio existe mercado

activo, que tenham subjacente:

- cdlculos matemdticos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- pregos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em
mercados  activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros
métodos quantitativos;

Precos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos

em que atendendo s caracteristicas especificas do titulo, nio era possivel a

utilizagdo dos métodos de avaliaco descritos anteriormente; ou

Custo de aquisicdo quando se considera que este se aproxima do justo valor.

Um mercado ¢é considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma

regular.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, a forma de apuramento do justo valor dos
activos e passivos financeiros do Banco pode ser resumida como se segue:

2030
Instrurientas finenceires valorizados an justo vahic
Actvas valrizedos a3 Cotagles em A . )
costy de Aquisiche mecend actyp T orioek 8 valbitzacds basendaz em
Dados. de marcado Cutoa T WVaiar
kel 1) (hiivnl 2) (ieivel 3)

Achn
Aciives ranceros getidoa para negaciaglla (Nals 8)
-Thbs E 2 B85 687 32 666 227 26597 854 26 531 $0¢
- i L 3409 Bas 5408 955 3436 9GS
Actives Francaime nfo de'idon pars nepeciagio
obrigatoriaments 20 justo vaia- etravés de resultndag (Neta B) SESD 26.390}1 85 B 380HI0
Aciivos fnanceios oo jus'o valbr ciravés de outro rendimento 128 0B4 §25 126 084 §25 126 064 925
imagrel (Hots 2}
Thulos de divida (ota 7) - - 240 516 448 16 182 330 265 978 769 243 D60 571

- 2885 B8 412 B57 568 £2 402 £85 456 345 728 435 427 830
Eeggivg
Passfvoa firencelcs detidos pars regociisao (Nota 157
~Inatrumenioa foancsios derivados - - 280 938 238 905 234805
Derivedos de cobertura - - B&s2 - 2688 aesg
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HAD
bistrumentns finencelisa valiizadss o justs val:

Ackios Fubrzadss 8o Colagos om Técnioas de vaibizaglo byssadas em:

cusis de Aquisigln maccado acive
Dadas de mercada Outrea Tolel Vabr
(Nival 1) [NAwal 2) {Nivel 3} i
acin
Aciiss fansetos detifon pare negociachs (Nots 8}
-Thulbe € 507 B57 35 474 91 41082 348 41982 846
- Inpirumantos. fagnceioa derivedes 2764 183 2784183 2784183
Actives Fhanceioa nfo detiSon pars negocisco B
obrigatorigments a0 lisle vab: stravée ds resutedos (Nots £ LA zeszTa e
Activos Thancetos 8o e valr etravés de puira rendmentn B0 785 348 N 80 7ED 349 EOTES B
fntegral (Hotn &3
Tlulns ds dhids [Hota 7} - - 205844 052 #1327 708 247 271 T84 227 233 417
- 8 50T B5T A4 £62 581 63 890 426 395 450 864 375452 517
Eosglez
Pasaives fingnceios delides para nepecicgie Tiots 19}
- Insir fhsncetos deriveds - - £88 277 - 586277 832277

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados

sdo os seguintes:

- Os valores relativos a cotagbes em mercado activo correspondem a instrumentos de

capital cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizagéo corresponde a bids indicativos fornecidos por
contribuidores externos ao Banco ou cotag¢bes difundidas através de meios de
difusio de informacdo financeira, nomeadamente Bloomberg, foram também

considerados em “Técnicas de valorizagdo — Dados de mercado” (Nivel 2);

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Banco sdo apresentados
em “Técnicas de valorizagdo — Outros” (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e
passivos financeiros sdo classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgdo
significativa do seu valor de balango resulta de inputs ndo observdveis em mercado,

nomeadamente:

* Acgbes ndo cotadas, obrigacdes e instrumentos financeiros derivados que sdo
valorizados com recurso a modelos internos, ndo existindo no mercado um

consenso geralmente aceite sobre os pardmetros a utilizar; e

e Obrigagdes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros,

baseados em modelos tedricos;

e Fundos de Investimento Imobilidrio Fechados valorizados com base no valor

patrimonial divulgado pela respectiva Sociedade Gestora;

¢ Instrumentos financeiros derivados nédo valorizados pelo mercado.

Relativamente aos titulos valorizados através de Modelo interno foram utilizados os
pressupostos que o Banco considerou serem adequados para reflectir o valor de
mercado desses activos financeiros 4 data de balango, incluindo a taxa de juro de base
de mercado, um spread reflectindo o risco de cada titulo determinado com base no

rating e uma data esperada de reembolso.
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40.

Os investimentos em papel comercial, de curto- prazo, registados na carteira de
negociacdo encontram-se valorizados ao custo amortizado, o qual nio difere
significativamente do justo valor,

FUNDOS PROPRIOS

O Banco na gestdo dos fundos préprios mantém uma politica conservadora, mantendo
um racio de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras.
O Banco mantém a base de capital constituida exclusivamente por capital préprio,
tendo ainda a faculdade de emitir diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Banco sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o
grau de solvabilidade da instituicdo, sendo analisado as variacdes face a periodos
anteriores e a margem existente entre as posicdes reais e os requisitos minimos de
capital.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos racios e limites prudenciais do Banco
sdo os que resultam das disposicbes emanadas do Banco de Portugal, de modo
semelhante ao que se verifica para todas as questdes que se insiram no ambito das
fungbes de supervisio do sistema bancério. Essas normas representam o
enquadramento iegal e regulamentar das diversas matérias de natureza prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado, e considerando o resuitado
liguido do exercicio em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o Banco apresenta os
seguintes racios:

2020 2045

Fundnsg Priprios principeis nivel 1

Capital 47500 000 47 500 000

Reservas e resulados transitados T64B0 734 63379709

Ajustamentos regulamentares a fundos proprios grincipais nive! 1 (596 033) (593 144)
Fundos Priprios principsis nfral 1 123384701 110 281 565
Fundos Priprine Compiementares 2 400 000 3 600 000
Fundos Préprios Totaie 125 784 701 143 BE1 585
RWA
Risco de crédito &1 227733 5ATHTE TeT
Rizco de marcads 63694 062 84 406 255
Risco cperscional 68602 389 S55€07 235
CVA 179 382 52248

753703552 678072506

Ricios de Capital
Common Eguity Tier 1 16,4% 16,1%
Récio totel de capital 18,7% 16,75
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41.

IFRS 16

Conforme descrito na nota 2.8, o Banco adotou a IFRS 16 — LocagGes em 1 de janeiro
de 2019 em substituicio da IAS 17 - LocagBes, que esteve em vigor até 31 de
dezembro de 2018. A IFRS 16 foi aprovada pela UE em outubro de 2017, ndo tendo o
Banco adotado antecipadamente nenhum dos requisitos da IFRS 16 em periodos
anteriores.

Esta norma estabelece o0s novos requisitos relativamente ao dmbito,
classificacdo/reconhecimento e mensuragdo de locagdes:
- na 6tica do locador, as locagdes continuam a ser classificadas como locagdes
financeiras ou locagbes operacionais;
- na otica do locatdrio, a norma define um dnico modelo de contabilizacdo de
contratos de locagdo, que resulta no reconhecimento de um ativo sob direito de uso
e de um passivo da locagdo para todos os contratos de locacdo & excecdo das
locagdes com um periodo inferior a 12 meses ou para as locagdes que incidam sobre
ativos de valor reduzido em que o locatirio poderd optar pela isencio de
reconhecimento prevista na IFRS 16, sendo que, nesse caso, deverd reconhecer os

pagamentos de locagdo associados a esses contratos como despesas.

O Banco optou por ndo aplicar esta norma aos contratos de locacdo a curto prazo,
menor ou igual a um ano e aos contratos de locagdo em que o ativo subjacente tenha
pouco valor, considerando para este efeito o montante de 5.000 Euros. Foi utilizada
também a opgdo de ndo aplicar esta norma a locagées de ativos intangiveis.

Em 1 de janeiro de 2019, o Banco efetuou um levantamento dos contratos existentes a
esta data e utilizou o expediente prético previsto na norma, isto é, sé aplicou a norma
a contratos que foram previamente identificados como locacdes nos termos da 1AS 17
- Locagdes e da IFRIC 4.

De acordo com o preconizado na IFRS 16, o Banco aplicou esta norma
retrospetivamente com os impactos da transigdo reconhecidos a 1 de janeiro de 2019.
Deste modo a informacgio comparativa ndo foi reexpressa.

O Banco na transigdo para a IFRS 16 reconheceu um passivo pelo valor presente dos
pagamentos futuros, descontou os passivos de locacdo utilizando a sua taxa de juro
incremental de financiamento do locatdrio a qual incorpora a curva de taxa de juro
sem risco {curva swap), acrescido de um spread de risco do Banco, aplicada sobre o
prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo. A taxa aplicada é de 4,21%.

Os pressupostos considerados na aplicagdo da norma foram os seguintes:
- prazo de locagéo: foi avaliado o prazo, por categorias de contratos, no qual cada
contrato terd forga executdria. Na avaliagdo da forca executéria é tido em
consideragdo as cldusulas particulares dos contratos bem como a legislagdo vigente
relativamente ao Arrendamento Urbano;
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- taxa de desconto: foi utilizada a taxa incremental do locatério, a qual incorpora a
curva de taxa de juro sem risco (curva swap), acrescido de um spread de risco do
Banco, aplicada sobre o prazo médio ponderado de cada contrato de locagdo.
Independentemente do tipo de ativo, a taxa de desconto foi calculada de igual
forma.

- ndo aplicacdo da norma aos contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagdes que incidam sobre ativos de valor unitdrio reduzido.

Tendo por base o trabalho efetuado, identificou-se que os principais contratos de
locagdo abrangidos por esta norma sdo os contratos sobre bens iméveis (edificio sede,
agéncias, centros de investimento).

A adogdo da norma implica alteragdes nas demonstragdes financeiras do Banco,
nomeadamente:
- na Demonstragdo dos Resultados:
() O registo na rubrica Juros e encargos similares — Locag¢des, incluida no
agregado Margem financeira, do gasto de juros relativo aos passivos da
locacdo, conforme referido na nota 27;
(ii) O registo em rubrica Rendas e alugueres, incluida no agregado Gastos
gerais administrativos, dos montantes dos contratos fora dos limites
considerados para aplicagio da IFRS 16, nomeadamente os contratos de
locagdo de curto prazo e os contratos de locagdo de ativos de baixo valor,
conforme referido na nota 36;
(i) O registo na rubrica Ativos sob direito de uso, incluida no agregado
Deprecia¢bes e amortizagcdes do periodo, do custo de deprecia¢io dos ativos
sob direito de uso, conforme referido na nota 12;
- no balango:

() O reconhecimento na rubrica Ativos de direito de uso, incluida no
agregado Outros ativos tangiveis, dos ativos sob direito de uso, conforme
referido na nota 12;
(i) © reconhecimento na rubrica Passivos da locagio, incluida no agregado
Outros passivos, do valor dos passivos de locagdo reconhecidos, conforme
referido na nota 22;

- Na demonstragdo de fluxos de caixa:
() a rubrica Fluxos de caixa de atividades operacionais — Pagamentos de
locagdo a curto prazo e baixo valor refere-se a montantes relativos a
contratos de locagdo de curto prazo e a contratos de locagdo de ativos de
baixo valor.
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A reconciliagdo entre os saldos de balango em 31 de dezembro de 2018 e os saldos
de balango em 1 de janeiro de 2019, de acordo com a IFRS 16, encontram-se

detalhados conforme segue:

Balzngos ndividuzis em 31 de dezembro de 2019 2 2018

ACTIVO

Caixa & disponibiiideces sm Bancos Centrais
Disponibifidaces em outras instituider de credito
Activos B iros £o custo iz
Aplicagdes em instituicdes de crédite
Crédito & clentes
Titulcs de divida
Activos finenceiros &o justo valor atravéy de resultades
Actives fi iros dedidos para negociagh
Activos Fintriceiros ndo detidos pere negociagio obrigatoriamente o juste velor
atravis de cesultador
Actives financeiros 2o justo valor atvavés de outro rendimento integre!

tos em filiais, iadas e empre. conjuntcs
Activas rilo correntes detidos pers venda
OQutros actives tanglrels

Acttvos intengiveis

Actives por impoestos correntes
Actvos por impostos diferidos
Outroa ectivos

Total do Active

PASSIVO

Passivos fingrceiros 2o custo emortizedo
Recursos de Bencos Centrals
Recursos de instituigBes e crédito
R de cli=ntes & outros emprést
Tiules de chic'a ndo sukordinads emitidos

Passivos finarceiros ao justo velor atravds de resultzdos
Passivos financeiror detidos para regaciagio

Provisées

Panivos por impastos correntes

Passivos por impostos diferidos

Qutres pessivos

Totel do Pestive

CAP(TAL PROPRIO

Capital

Reserves de reavaliagdo

Qutras reservas e resvitados fransitad
Resultados do axercicio

Totel do Capital Préprio
Total do Pessive e do Capital Préprio

(fAontentas expreasos s £uron}

IAS 17 IFHS 16
31 Dezembro 2018 impacte {FRS 16 1 Janelro 2019
4233345 - 4233345
11 713 694 B 11713 834
2535 337 - 2535337
312 163 551 ; 212 162 551
32 €78 450 232 878 450
5 042 047 58 042 0ad
22505715 - 27 505 715
9§ 761 930 96 781 930
264 000 264 000
12 718 862 13 716 862
2277253 63265 428 € 542 681
205 036 205 096
677 655 677 655
7 215 104 - 7215 104
5 833 658 - 5 £33 658
773 125 908 § 265 428 779351 336
56 GEO 000 56 680 000
1775680 1775 650
588 145 B48 5BE 145 845
214 620 214 820
1010 716 1010 716
24723 24723
241 127 241 427
15 544 740 & 265 428 21 842 168
663 635 464 6265428 659 904 £92
52 500 000 ] 59 500 000
(161 417) - g1 4179
36 422 226 36422326
12 745 535 - 13 745 535
102 486 444 . 109 486 444
773 125907 6265 428 779 391 236
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42. NOTAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas que entraram em
vigor e que o Banco aplicou na elaboragio das suas demonstragdes financeiras, sio as
seguintes:

Alteracbes as referéncias a estrutura conceptual nas normas IFRS

Em margo de 2018, o IASB emitiu um conjunto abrangente de conceitos para reporte
financeiro, a Estrutura Conceptual revista para reporte financeiro (Estrutura
Conceptual), que visa atualizar, nas normas existentes, as referéncias e citagdes da
versdo existente da Estrutura Conceptual ou da versio que foi substituida em 2010,
substituindo-as por referéncias a Estrutura Conceptual revista.

A Estrutura Conceptual revista tem data efetiva de adogiio de 1 de janeiro de 2020
para empresas que usam a Estrutura Conceptual para desenvolver politicas
contabilisticas quando nenhuma norma IFRS se aplica a uma transagdo especifica.

O Banco ndo registou alteragdes significativas na adogio da presente interpretagio.

Definicdo de Materialidade (altera¢des a IAS 1 e |1AS 8)

Em 31 de outubro de 2018, o IASB emitiu altera¢Bes i sua definicdo de materialidade
para facilitar as empresas a fazer julgamentos de materialidade.

As alteragdes consistem em (a) substituir o termo “puder influenciar” por “puder
razoavelmente considerar que podera influenciar”; (b) incluir o conceito de "ocultacio"
juntamente com os conceitos de “omissdo" e "distorcio" de informagiio na definigio
de materialidade; (c) esclarecer que os “utentes” referidos séo os principais utentes das
demonstracdes financeiras de cardcter geral referidas na Estrutura Conceptual; e (d)
alinhar a definicdio de materialidade entre as publicagdes IFRS.

A definigdo alterada de materialidade afirma, portanto, que “A informacdo é material
se se puder razoavelmenie considerar que a sua omissdo, distorgdo ou ocultagio
poderd influenciar as decisGes que os utentes primarios das demonstragdes financeiras
de cardter geral tomardo com base nessas mesmas demonstragdes financeiras, que
fornecem a informagéo financeira respeitante a uma determinada entidade que relata.”

O Banco nao registou alteragdes significativas na adogdo da presente interpretacio.
Reforma de referenciais de Taxa de Juro (alteragdes i IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7)

Em 26 de setembro de 2019, o |ASB emitiu alteragcdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7. As
alteragdes modificam alguns requisitos especificos de contabilidade de cobertura para
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aliviar os efeitos potenciais da incerteza causada pela reforma da IBOR. Além disso, as
alteracbes exigem que as empresas fornecam informagdes adicionais aos investidores
sobre as suas relacdes de cobertura, que sejam diretamente afetadas por essas
incertezas.

As alteragbes fornecem exce¢Bes para que as entidades apliguem os requisitos de
contabilidade de cobertura, assumindo que o indice de referéncia da taxa de juro, em
que se baseiam o risco coberto ou os fluxos de caixa cobertos do item coberto ou os
fluxos de caixa do instrumento de cobertura, ndo seja alterado como resultado da
reforma da IBOR. As excecdes propostas aplicam-se apenas aos requisitos de
contabilidade de cobertura e as alteragcées ndo proporcionam alivio de outras
consequéncias decorrentes da reforma do benchmark da taxa de juro.

As alteracdes sdo de ambito limitado. Se uma rela¢do de cobertura deixar de cumprir
com os requisitos de contabilidade de cobertura por outros motivos que ndo os
especificados nas alteragdes, a descontinuagdo da contabilidade de cobertura continua
a ser necessdria.

Além disso, as alteragdes esclarecem que, se uma entidade designar fluxos de caixa
baseados em benchmark de taxa de juro como o item coberto numa cobertura de fluxo
de caixa, a entidade ndo assumird, com o objetivo de medir a ineficicia da cobertura,
que a substituicdio esperada do benchmark de taxa de juro por uma taxa de referéncia
alternativa resultarda num fluxo de caixa nulo apés a substitui¢do. O ganho ou a perda
de cobertura deve ser mensurado usando os fluxos de caixa baseados em benchmark
de taxa de juro ao aplicar uma técnica de valor presente, descontada a uma taxa de
desconto de mercado que reflete as expectativas dos participantes do mercado sobre a
incerteza resultante da reforma.

As alteragbes sdo obrigatérias para todas as relagdes de cobertura as quais as excecdes
sdo aplicaveis.

As alteracdes tém uma data efetiva de adogdo de periodos anuais iniciados em ou apés
1 de janeiro de 2020. £ permitida a adogdo antecipada. As alteragSes sio aplicadas
retrospetivamente s relacdes de cobertura existentes no inicio do periodo de relatério
em que a entidade aplica as altera¢des pela primeira vez e ao ganho ou perda
reconhecidos em rendimento integral no inicio do perfodo em que a entidade aplica
pela primeira vez as altera¢Ges (isto é, mesmo que o periodo de relato ndo seja um
periodo anual).

O Banco ndo registou altera¢des significativas na adogdo da presente interpretacio.
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Definicdo de negécio (alteragBes & IFRS 3 Concentracdo de Negdcios)
Em 22 de outubro de 2018, o IASB emitiu as alteragdes a sua definicio de negécio.

As alteragbes esclarecem que, para ser considerado um negécio, um conjunto
adquirido de atividades e ativos deve incluir, no minimo, um input e um processo
substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a capacidade de criar
outputs. As alteragdes também esclarecem que um conjunto de atividades e ativos
pode se qualificar como um negécio sem incluir todos os inputs e processos
necessarios para criar outputs, ou incluindo os préprios outputs, substituindo o termo
“capacidade de criar outputs” por “capacidade de contribuir para a criagio de
outputs”.

Deixa de ser necessirio avaliar se os participantes do mercado sdo capazes de
substituir inputs ou processos omissos (por exemplo, integrando as atividades e ativos
adquiridos) e continuar produzindo outputs. As alteracbes concentram-se em se os
inputs adquiridos e os processos substantivos adquiridos, juntos, contribuem
significativamente para a capacidade de criar outputs.

As alteracGes devem ser aplicadas as transagdes cuja data de aquisigio seja em ou apés
o inicio do primeiro periodo de reporte anual com inicio em ou apés 1 de janeiro de
2020, sendo permitida a aplicacdo antecipada. Se as entidades aplicarem as alteragdes
antecipadamente, devem divulgar esse facto.

O Banco ndo registou alteragdes significativas na adogiio da presente interpretacdo.

O Banco decidiu optar pela ndo aplicagio antecipada das seguintes normas e/ou
interpretaces, adotadas pela Unido Europeia:

Covid 19 - Concessdes de rendas Alteragdo a IFRS 16

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Covid-19 — Concessdes de rendas”, que alterou a
IFRS 16 Locagées.

Se certas condi¢des se verificarem, a alteracdo permite que os arrendatérios, como um
expediente pritico, ndo avaliem se determinadas concesses de renda relacionadas
com o Covid-19 sdo modificacdes da locagdo. Em vez disso, os arrendatirios que
apliquem o expediente pritico deverdo contabilizar essas concessées de renda como se
ndo fossem modificacbes da locagdo, de modo que, por exemplo, o valor da renda
perdoado em ou antes de 30 de junho de 2021 é reconhecido no resultado no mesmo
ano em que a concessdo é concedida, em vez de ser atribuida a0 longo da duragio do
contrato, como seria o caso se o expediente prético ndo fosse permitido.
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A alteracdo deverd ser aplicada para os periodos anuais com inicio em ou apés 1 de
junho de 2020.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

Reforma do indice de Referéncia da Taxa de Juro - Fase 2 (Alteracdes a IFRS
9, 1AS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16)

Em agosto de 2020, o IASB emitiu a Reforma de Referéncia da Taxa de Juros - Fase 2,
que altera a IFRS 9 Instrumentos Financeiros, IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo, IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes, IFRS 4
Contratos de Seguro e IFRS 16 Locagdes.

O objetivo das alteragdes é o de ajudar as entidades a fornecer informagdes (teis aos
utilizadores das demonstragdes financeiras e apoiar os preparadores na aplicagdao das
Normas IFRS quando sdo feitas alteragdes nos fluxos de caixa contratuais ou relagcdes
de cobertura, como resultado da transicdo de uma taxa de referéncia IBOR para taxas
de referéncia alternativas, no contexto da reforma das taxas sem risco em curso
(‘'reforma do IBOR').

As alteragbes sdo o resultado da segunda fase do projeto do IASB que trata dos
impactos contabilisticos da reforma do IBOR, que originou a Reforma do Referencial
da Taxa de Juro (AlteragBes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7) emitida pelo IASB em 26 de
setembro 2019. Elas complementam a primeira fase do projeto que tratou dos
impactos contabilisticos de pré-substitui¢do da reforma do IBOR e que foram emitidos
pelo IASB em 2015.

As aiteragdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais com inicio
em ou apos 1 de janeiro de 2021, com aplicagdo antecipada permitida.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

Extensdo da isencdo temporaria de aplicacdo da IFRS 9 (alteragdes a IFRS 4)

O IASB emitiu “Extensdo da Isengdo Temporaria da Aplicacdo da IFRS 9 (Alteragbes a
IFRS 4) em 25 de junho de 2020.

O objetivo das alteragbes é estender a data de expiragdo da isen¢do temporéria da

aplicacio da IFRS 9 em dois anos {ou seja, de 2021 para 2023), a fim de alinhar as
datas de vigéncia da IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 17 Contratos de

Seguro.

Esta norma ndo terd Impacto nas demonstragdes financeiras do Banco.
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Normas, alteragdes e interpretagcdes emitidas, mas ainda nio efetivas para o Banco:

Referéncias a Estrutura Conceptual (altera¢des a IFRS 3)

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Referéncias & Estrutura Conceptual®, alterando a
IFRS 3 Concentragdo de Negdcios.

As alteracBes atualizaram a IFRS 3, substituindo a referéncia a uma versdo antiga da
Estrutura Conceptual por uma referéncia a versio mais recente, que foi emitida em
marco de 2018.

As alteracGes devem ser aplicadas a concentragdes de negécios para as quais a data de
aquisicdo € no ou apds o inicio do primeiro periodo de relatério anual com inicio em
ou apds 1 de janeiro de 2022. A aplica¢io antecipada é permitida se, ao mesmo
tempo ou antes, uma entidade também aplicar todas as alteracbes feitas em
“Alteracbes as referéncias a Estrutura Conceptual nas normas IFRS", emitidas em
margo de 2018.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do uso pretendido, alteracdes a IAS
16 Ativos fixos tangiveis

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Ativos fixos tangiveis - Receitas antes do Uso
Pretendido”, que alterou a IAS 16 Ativos fixos tangiveis.

As alteragbes proibem a dedugdo ao custo de um item do ativo fixo tangivel, de
qualquer receita da venda de itens produzidos ao trazer esse ativo para o local e
condi¢do necessdrios para que seja capaz de operar da forma pretendida pela
administracdo. Em vez disso, a entidade deverd reconhecer em resultados essas
receitas de vendas.

As alteracdes devem ser aplicadas retrospetivamente para periodos anuais iniciados
em ou ap6s 1 de janeiro de 2022, com aplicagio antecipada permitida.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstrag6es financeiras.

Contratos Onerosos - Custo de cumprir um contrato

Em maio de 2020, o IASB emitiu “Contratos Onerosos - Custo de cumprir um
contrato”, que alterou a IAS 37 Provisées, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes.

O objetivo das alteracdes é o de esclarecer os requisitos da IAS 37 sobre contratos
onerosos no que diz respeito & avaliagdo se, num contrato, os custos inevitdveis de

190193




cumprir as obrigagdes decorrentes do contrato excedem os beneficios econémicos que
se esperam receber do mesmo.

As alteracdes devem ser aplicadas para perfodos anuais iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2022, sendo permitida a sua aplicagdo antecipada.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

Melhoramentos do ciclo 2018-2020

Em maio Em 14 de maio de 2020, o |IASB emitiu melhoramentos as normas IFRS
2018-2020 contendo as seguintes alteracdes as |FRSs:

(a) permitir que uma entidade, enquanto subsididria, associada ou joint venture, que
adota as IFRS pela primeira vez depois da sua controladora e opta por aplicar o
pardgrafo D16 (a) da IFRS 1 Adogio pela Primeira Vez das Normas Internacionais de
Relatério Financeiro, possa mensurar as diferengas de conversio cumulativas usando
os valores relatados pela controladora, com base na respetiva data de transi¢do para as
IFRS;

(b) esclarecer que a referéncia as taxas no teste de 10 por cento inclui apenas taxas
pagas ou recebidas entre o mutudrio e o credor, incluindo taxas pagas ou recebidas
pelo mutuério ou pelo credor em nome do outro (iFRS 9);

(c) remover a confusdo potencial em relacdo ao tratamento de incentivos de locagido
aplicando a IFRS 16 Locagbes, conforme ilustrado no Exemplo llustrative 13 que
acompanha a IFRS 16; e

{(d) remover o requisito do pardgrafo 22 da 1AS 41 Agricultura para que as entidades
excluam fluxos de caixa para tributagdo ao mensurar o justo valor aplicando a IAS 41.

As alteracbes serdo aplicadas para periodos anuais que iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2022, com aplicagdo antecipada permitida.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

Clarificacdo dos requisitos de classificacdo de passivos como corrente ou
ndo corrente (alteraces a IAS 1 — Apresentacio das Demonstracdes
Financeiras)

O IASB emitiu em 23 de janeiro de 2020 uma alteragdo a IAS 1 Apresenta¢do das

Demonstracdes Financeiras para clarificar como classificar divida e outros passivos
como corrente e ndo corrente.
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As alteragdes esclarecern um critério da IAS 1 para classificar um passivo como nio
corrente: a exigéncia de uma entidade ter o direito de diferir a liquidagdo do passivo
por pelo menos 12 meses apds o periodo de relatério.

As alteracdes visam:

especificar que o direito de uma entidade de diferir a liquidagio deve existir no final

do periodo de relatério;

esclarecer que a classificagdo nado é afetada pelas intengdes ou expectativas da
administragdo sobre se a entidade exercera seu direito de adiar a liquidagio;

esclarecer como as condigbes de empréstimo afetam a classificacdo; e

esclarecer os requisitos para classificar passivos que uma entidade ird liquidar, ou possa
liquidar, através da emissdo dos seus préprios instrumentos patrimoniais.

Esta alteracio é efetiva para periodos apés 1 de janeiro de 2023.

O Banco encontra-se a avaliar os impactos que esta norma terd nas suas
demonstragdes financeiras.

IFRS 17 - Contratos de Seguro

O IASB emitiu em 18 de maio de 2017 uma norma que veio substituir a IFRS 4 e
reformar por completo o tratamento a dar aos contratos de seguro. A norma introduz
alteragdes significativas @ forma como é mensurado e apresentado a performance dos
contratos de seguro com diversos impactos também ao nivel da posicdo financeira. A
norma prevé a sua aplicagdo para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro
de 2023.

O Banco ndo prevé que esta norma tenha impacto nas suas demonstragdes financeiras.

DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acordo com a informagdo requerida pelo Art.e 66-A e pelo Art.° 508-F do Cédigo
das Sociedades Comerciais:

a) Ndo existem operagdes ndo incluidas no balanco, pelo que nio haverdo impactos
financeiros a reportar;

b) Os honordrios totais facturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020
pelo Revisor Oficial de Contas ascenderam a 135.400 Euros, relacionados com a
Revisdo legal das contas anuais (56.250 Euros) e servicos adicionais (69.150 Euros),
conforme mencionado na Nota 35.

De acordo com a informacio requerida pelo Art.° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91 e pelo
Decreto-Lei n.c 534/80:

a) A Empresa nido tem contribuicdes em divida & Seguranca Social;
b) A Empresa ndo tem impostos em mora ao Estado.
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44, EVENTOS SUBSEQUENTES

Para além dos aspectos divulgados nas restantes notas e conforme politica contabilistica
na nota 2.20, os eventos ocorridos apés a data das demonstragdes financeiras e até 2
data da sua aprovagdo, foram os seguintes:

COVID-19

A disseminacio da Covid-19 a nivel mundial levou a que a Organizagdo Mundial de
Saide declarasse a situacio de pandemia, o que teve impactos severos a nivel
econémico e social a nivel mundial. Os Governos Europeus impuseram fock downs,
com restrigdo a circulagdo de pessoas e a actividade econémica de alguns sectores.

Os bancos centrais actuaram com medidas de suporte econémico, cortes nas taxas de
juro e pacotes de estimulo. Em Portugal, foram lancadas linhas de crédito com garantia
estatal, moratérias para empresas e particulares e apoio as familias afectadas pela crise,
através dos processos de fay-off, com uma parte significativa dos encargos a serem
suportados pelo Estado.

Na segunda metade do ano, foi detetada uma nova estirpe do virus (mais contagiosa),
com especial foco no Reino Unido, ao mesmo tempo que ja se perspectivava uma 32
vaga da pandemia no inicio do ano de 2021. No inicio do ano de 2021, o nimero de
infectados e mortes em Portugal atingiu ndmeros maximos, o que levou a uma nova
imposicdo de lock down.

O inicio do plano de vacinagdo contra a COVID-19, no final do ano de 2020, em vérios
paises transmitiu maior tranquilidade, no entanto o percurso até ser atingido um nivel
de imunidade que permita um regresso gradual 2 normalidade ainda é longo.

Até i presente data, ndo ocorreu qualquer evento relevante, considerado material,
com impacto na actividade do Banco, pelo que com base em toda a informacédo
disponivel & data, incluindo no que respeita a situacdo de liquidez e de capital, bem
como quanto ze valor dos activos, considera-se que se mantém aplicéave! o principio da
continuidade das operagGes que esteve subjacente a elaboragdo das demonstracdes
financeiras.
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.
Edificio FPM41 - Avenida Fontes Pereira de Melo, 41 - 15.°

1069-006 Lisboa - Portugal
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco Invest, S.A. (a Entidade),
que compreendem o balan¢o em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de
925.203.322 euros e um total de capital proprio de 136.820.734 euros, incluindo um
resultado liquido de 12.974.285 euros), a demonstragao dos resultados, a
demonstrac¢do do rendimento integral, a demonstracdo das alteragdes no capital
préprio e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as

notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do
Banco Invest, S.A. em 31 de dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéao
descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos
os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstracgées financeiras do ano
corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao da opinido, e ndo emitimos
uma opinido separada sobre essas matérias.

Imparidade para crédito a clientes (32.336 milhares de euros)

As perdas por imparidade ativos financeiros ao custo amortizado — crédito encontram-
se na nota 6 anexa as demonstracdes financeiras.

O Risco A nossa resposta ao risco

identificado

Os nossos procedimentos de auditoria

Para efeitos da determinacao da

incluiram, entre outros aspetos, os que

imparidade, os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado —
crédito a clientes sao classificados em -
trés categorias (Stage 1, 2 ou 3) tendo

em consideracgéo a identificagdo ou ndo

de uma deterioracao significativa do

risco de crédito desde o seu
reconhecimento inicial ou se se tratam

de ativos com imparidade. Para a

Entidade a determinacao deste efeito é

um processo relevante dado que a

mesma influencia os niveis de Expected
Credit Loss (‘ECL’) associados.

A imparidade é calculada com base na
perda esperada que é estimada pela "
Entidade em base individual e coletiva,
conforme referido na nota 2.4.a) anexa
as demonstragdes financeiras.

A analise individual é baseada na

avaliagéo da existéncia de perdas por
imparidade por analise caso a caso,
considerando a exposigao total de um
determinado cliente e expectativa sobre

a evolugao da performance da atividade

e o valor de mercado dos colaterais "
associados e a expetativa da evolugao

das condi¢gdes macroeconémicas

futuras.

A analise coletiva é baseada em
estimativas e pressupostos para .
determinagao da ECL que tém em
consideracéo (i) a experiéncia histérica

de seguida descrevemos:

Avalidmos o desenho e
implementacao dos principais
controlos definidos pela Entidade ao
nivel do processo de identificagao e
apuramento de perdas por
imparidade;

Analisamos o alinhamento das
politicas contabilisticas com o
definido nas normas aplicaveis;
Analisamos o processo de
classificagdo dos ativos financeiros
com base no seu risco de crédito
(Stage 1, 2 e 3);

Avaliamos o processo de estimacéao
da ECL;

Avaliamos os créditos individuais,
para um conjunto de créditos
selecionados tendo avaliado os
pressupostos subjacentes a
identificagao e quantificagao de
imparidade, incluindo (i) a avaliagéo
de colaterais existentes e, (ii) as
estimativas de recuperagéo em caso
de incumprimento;

Analisamos as medidas tomadas
pela Entidade para responder aos
riscos resultantes das moratdrias e
procedimentos estabelecidos para
antecipar os eventuais impactos do
‘cliff effect ao nivel da carteira;
Analisamos o reflexo dos riscos da
COVID-19 no modelo de
imparidade, nomeadamente no




de perdas em carteiras de crédito com
risco semelhante determinadas tendo
em consideragao a categoria a que
estdo alocadas, e (ii) o conhecimento
das envolventes econdmica e crediticia
e da sua influéncia sobre o nivel de
perdas histéricas e futura (forward
looking), este ultimo especialmente
relevante considerando a envolvente
econdmica incerta decorrente da
COVID-19.

Com a adesdo a moratoria, existe a
possibilidade do risco de crédito dos
clientes aderentes aumentar e tal ndo
ser identificado atempadamente pela
Entidade, podendo levar a uma
inadequada alocagao ao stage.

O processo de avaliagdo da imparidade
apresenta elevada complexidade no seu
desenho e implementagéao e inclui
diversas estimativas e julgamentos por
parte da Entidade. Este processo tem
em consideragao fatores como a
probabilidade de incumprimento, as
notagdes de risco, o valor dos colaterais
associado a cada operacao, as taxas de
recuperacao e as estimativas quer dos
fluxos de caixa futuros, quer do
momento do seu recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas
e de outros pressupostos e estimativas
poderia resultar em niveis diferentes de
perdas por imparidade reconhecidas,
com o consequente impacto nos
resultados da Entidade.

A evolugao da conjuntura econémica,
bem como o controlo e monitorizagao da
propagacao da COVID-19 e respetivos
efeitos, poderao criar maior presséo
sobre a liquidez dos agentes
econdmicos com impacto no
apuramento futuro do valor das perdas
de imparidade para a carteira de crédito
a clientes.

acompanhamento dos clientes que
recorreram a moratdria e ao
ajustamento ao nivel do forward
looking;

Para os créditos cujas perdas por
imparidade sao determinadas em
base coletiva, testamos, com o
apoio dos nossos especialistas
nesta area, dos modelos
subjacentes, incluindo o processo
de aprovacgao, validagéo dos
mesmos e determinagao da
imparidade registada.
Adicionalmente, testamos a
adequacao e a precisao dos
pressupostos significativos utilizados
pelo modelo incluindo os atributos
chave para a sua classificagao;
Avaliamos a adequagéao das
respetivas divulgacgées, de acordo
com o normativo contabilistico
aplicavel.




Nesta base, face a incerteza,
complexidade e julgamento que envolve
o calculo da estimativa, a imparidade
para crédito a clientes foi considerada
como uma matéria relevante de
auditoria.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas
demonstragoes financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

= preparacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adotadas na Unido Europeia;

= elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparagao de demonstragoes financeiras isentas de distorgcdes materiais devido
a fraude ou a erro;

= adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizagéo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacéo da informagéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragdes financeiras como um todo estéo isentas de distorgées materiais devido
a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca
razoavel € um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que uma
auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢gdo material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos
profissionais e mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de nao detetar uma distor¢gdo material devido a fraude é maior do que o risco de
nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode
envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposigao ao controlo interno;



= obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade;

= avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo 6rgao de gestéo;

= concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgéo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam
suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatério para as divulgagcdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condig¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;

= avaliamos a apresentagao, estrutura e conteudo global das demonstragdes
financeiras, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras
representam as transagbes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentagao apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizag&o, entre outros assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o
6rgao de fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sédo as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica; e

= declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos
relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os
relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas
a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas para
eliminar as ameacgas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo
constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério de gestao foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacéo nele constante
€ concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciagao sobre a Entidade, ndo identificdmos incorregdes
materiais.



Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

1 Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de
acionistas realizada em 15 de setembro de 2017 para um mandato compreendido
entre 2017 e 2020.

2 O 6rgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria
para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distor¢gdo material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

3 Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o
relatério adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da
Entidade em 28 de maio de 2021.

4 Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.°, nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da
auditoria.

5 Informamos que, para além da auditoria, prestamos a Entidade os seguintes
servigos permitidos pela lei e regulamentos em vigor:

- Emisséao do parecer definido nos termos da alinea b) do n.° 5 do artigo 25.° do
Aviso n.° 5/2008 do Banco de Portugal, relativamente ao sistema de controlo
interno da Entidade;

- Emisséo dos relatérios sobre a imparidade da carteira de crédito nos termos
da Instrugédo n.° 18/2018 do Banco de Portugal;

- Auditoria especial ao reporte regulatério (FINREP / COREP) conforme
solicitagao do Banco de Portugal.

- Emisséo do parecer sobre a Salvaguarda de ativos de acordo com o
determinado pela CMVM;

- Emissao de relatério sobre o sistema de controlo interno para a prevengao do
Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo (Aviso n° 2/2018
do Banco de Portugal);

- Apoio ao Conselho Fiscal no ambito do Aviso n.° 03/2020 e respetivos
trabalhos a realizar para suportar o parecer deste Orgao sobre o Sistema de
Controlo Interno.

31 de maio de 2021

mYiNe

KPMGQ Associados

Sociedade de Revisores Ofigiais de Contas, S.A. (n.° 189)
representada por
Miguel Pinto Douradinha Afonso (ROC n.° 1454)



Relatério e Parecer do Conselho Fiscal
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2020

Exmos. Senhores Accionistas do

Banco Invest , S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nimero 1 do artigo 420° do Codigo das
Sociedades Comerciais, cumpre-nos na qualidade de membros do Conselho Fiscal do
Banco Invest, S.A,, apresentar o Relatdrio da nossa accao fiscalizadora, bem como o
parecer sobre o relatdrio de gestdo, contas e propostas apresentadas pelo Conselho
de Administracdo do Banco Invest, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2020.

No a@mbito das nossas fungdes foram desenvolvidos contactos com o Conselho de
Administragao, bem como obtidos esclarecimentos e recolhida informacgao junto dos
servigos competentes, informamo-nos acerca da actividade da Sociedade e da gestao
do negdcio desenvolvida e procedemos a verificacdo da informagdo financeira
produzida ao longo do ano findo em 31 de Dezembro de 2020, efectuando as analises
julgadas convenientes de forma a desenvolver um entendimento razoavel sobre a

actividade do Banco Invest, S.A..

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos a
verificacdo da regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva
documentagdo de suporte, verificdmos se as politicas contabilisticas adoptadas pela
Sociedade e as divulgagdes incluidas no Anexo conduzem a uma correcta
representacdo do patrimonio e dos resultados e levdmos a cabo outros
procedimentos julgados necessarios nas circunstancias.

Apds o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagao de contas,
nomeadamente, o relatério de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragao,

bem como as demonstragdes financeiras apresentadas que compreendem o Balango,
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a Demonstracdo dos resultados, a Demonstragdo das alteragdes no capital préprio, a
Demonstragdo dos fluxos de caixa e a Demonstracdo do rendimento integral e os

correspondentes Anexos.
Tomamos conhecimento da Certificacdo Legal das Contas da Sociedade, sem énfases

e sem reservas, emitida pela KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas, S.A., com data de 31 de Maio de 2021, e com cujo teor concordamos.

Do Conselho de Administragdo e dos servicos competentes obtivemos sempre a

documentacdo e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragbes financeiras permitem uma adequada compreensao da

situagao financeira e dos resultados da Sociedade;
b)  As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes sdo adequadas;
c) O relatério de gestdo apresenta a evolugdo dos negocios e da situagdo da

Sociedade, em conformidade com as disposigdes legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral

Anual da Sociedade aprove:

a) O Relatorio de Gestdo e as Contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro

de 2020;

b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de

Gestao.
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Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragao
recebida no desempenho das nossas fungdes do Conselho de Administracao da

Sociedade e dos servigos com os quais tivemos oportunidade de contactar.

Lisboa, 31 de Maio 2021

0 Conselho Fiscal

i /ﬁx\

Jealy/[erlc Gaj

7///%‘(9*

Jo/e Manuel Lopes Neves de Almeida
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Luis Alberto Mojmsanto Povoas Janeiro




Resumo do Relatério de auto avaliagio da adequagio e eficdcia da cultura
organizacional e dos sistemas de governo e controlo interno



Banco Invest | Resumo do Relatério de Autoavaliacio da adequacio e eficdcia da

cultura organizacional e dos sistemas de governo e de controlo jnterno

O Relatério de Autoavaliagio (‘Relatdrio’) preparado nos termos do disposto no Artigo
54.° do Aviso n.c 3/2020 do Banco de Portugal (‘Aviso'), em vigor desde 16 de Julho
de 2020, e da Instrugdo n° 18/2020 do Banco de Portugal (‘Instrucdo’) contém os
resultados da avaliacdo efectuada pelo Banco Invest, S.A. (‘Banco’ ou 'Banco Invest’)
relativamente & adequagdo e a eficdcia da cultura organizacional do Banco e aos seus
sistemas de governo e controlo interno, incluindo as préticas e politicas remuneratorias

e as demais matérias tratadas no Aviso, com referéncia a 31 de Janeiro de 2021.

O referido Relatério inclui uma descricdio das actividades especificamente
desenvolvidas, em curso, e planeadas para 2021, destinadas a assegurar o pleno

cumprimento do disposto no Aviso no dmbito do Banco.

O processo de adopgdo do Aviso e da Instrugdo foi promovido pelo Conselho de
Administracio e Conselho Fiscal do Banco Invest e coordenado pelo Departamento de
Organizagdo e Controlo Interno (‘DOCI') do Banco, em estreita colaboragdo com as
Funcdes de Controlo Interno, tendo recorrido também ao apoio de um consultor
externo para o efeito. Este processo teve impacto na estrutura organizativa do Banco e
nos seus sistemas de Controlo Interno e de Gestdo de Riscos e foi acompanhado, de

forma muito préxima, pelos 6rgdos de administra¢do e fiscalizagdo do Banco Invest.
Destaca-se, neste contexto, o desenvolvimento das seguintes actividades:

— Elaboragdo de um gap analysis da adequagdo e alinhamento dos sistemas de
controlo interno e de governo do Banco face ao disposto no Aviso e aos seus
requisitos, bem como a definicio de planos de acgdo para resolugdo dos gaps
identificados e respectiva priorizagdo, accdes propostas, timings associados e owners
responsaveis pela respectiva implementacédo;

— Revisdo da estrutura organizativa e ajustamento das responsabilidades de cada um
dos érgios colegiais e das fungbes de controlo Interno face as responsabilidades
adicionais impostas pelo Aviso;

— Revisdo/redefini¢do dos circuitos de tomada de decisdo e de comunicagédo entre o
Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Fungdes de Controlo Interno;

— Desenvolvimento de uma metodologia de classificagdo de defici&éncias tendo por

base os termos previstos no Anexo Il da Instrugdo;



— Revisdo das categorias e subcategorias de risco a utilizar pelo Banco, no dmbito da
classificagdo das deficiéncias identificadas, tendo em consideragdo o disposto no
Anexo | da Instrugdo;

— Revisdo da estrutura da base de dados de deficiéncias de modo a garantir o
adequado alinhamento com o previsto no Aviso e na Instrugio;

— Reclassificagdo das deficiéncias em aberto na base de dados do Banco,
nomeadamente no que se refere ao grau de risco e as categorias de risco, de acordo
com o modelo de classificagdo definido e aprovado pelo Banco no seguimento da
adopgdo do Aviso e que teve por base os requisitos definidos na Instrugdo;

— Revisdo de um conjunto relevante de normativos internos do Banco & luz dos
requisitos do Aviso e da Instrugdo e que, por essa via, sofreram alteragdes
significativas com a entrada em vigor da referida regulamentagio;

— Elaboragdo pelo Conselho Fiscal do respectivo Plano Plurianual de Actividades;

— Definicdo de um plano com as ac¢des de formagio, relacionadas com as matérias
do Aviso, frequentadas e a frequentar pelos membros do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal, pelos titulares das fungdes essenciais e pelos
demais elementos de direc¢do de topo;

— Iniciagdo do levantamento detalhado dos processos de producdo, obtencdo e
tratamento de dados e dos circuitos de informacdo que asseguram a qualidade da
informacido que suporta as decisdes e informagido interna do Banco, conforme
disposto nos Artigos 29.° e 30.° do Aviso, para posterior definigdo e implementagido

de mecanismos de controlo que permitam mitigar os riscos subjacentes.

No dmbito da elaboragdo do gap analysis foram definidos planos de acgio para
resolucdo dos gaps identificados e respectiva priorizacdo, acgdes propostas, timings

associados e owners responsaveis pela respectiva implementagdo.

No dmbito do Relatério é identificada a metodologia definida para a classificacdo de
deficiéncias, que tem por base um conjunto de critérios qualitativos e quantitativos,
que permitem avaliar o impacto potencial ou real de cada deficiéncia na instituicdo e,
consequentemente, o grau de risco associado. Desta forma, e no &mbito do Relatério,
¢ efectuada uma descrigdo, caracterizagio e classificagdo por categorias de risco das
deficiéncias em aberto a 31 de Janeiro de 2021. O total das deficiéncias em aberto é
descrito no relatério como: i) deficiéncias identificadas no periodo de reporte e ii} as
deficiéncias identificadas em periodos anteriores. Assim, e 4 data de referéncia do

Relatério, permanecem em aberto um conjunto de deficiéncias classificadas como F1




“Reduzida" ou F2 “Moderada” e 4 classificadas como F3 "Elevada”, ndo existindo

deficiéncias classificadas como F4 “Severa”.

No 4&mbito do Relatério foram igualmente preparados os relatérios de
autoavaliacdo/independéncia dos responséveis pelas fun¢des de Gestdo de Riscos, de
Compliance e de Auditoria Interna, nos termos, respectivamente, dos artigos 27.°, 28.°
e 32.° do Aviso e que se encontram incluidos no Relatério. Nos referidos relatérios de
autoavaliagdo/independéncia, cada fungdo apresenta a sua estrutura organizacional, as
competéncias e responsabilidades, sendo confirmada a independéncia de cada uma das
fungbes de controlo interno pelos respectivos responsdveis (sem registo de quaisquer
incidéncias). Adicionalmente, cada relatério identifica quals as deficiéncias em aberto
relativas a cada fungdo de controlo interno, existindo apenas 1 deficiéncia classificada

como F3 "Elevada” e ndo existindo deficiéncias de risco classificadas como F4 “Severa”.

O Relatério inclui a avaliagdo dos Orgdos de Fiscalizagdo e de Administragio do Banco,
nos termos dos Artigos 56.° e 57° do Aviso, sobre a adequagdo e eficicia da cultura

organizacional:

— Para a elaboragéo da avaliagdo do Conselho Fiscal sobre a adequagdo e eficicia
da cultura organizacional do Banco e dos seus sistemas de governo e controlo
interno, e no que se refere ao trabalho realizado, foi tida em consideragéo a
actividade desenvolvida pelas fun¢bes de controlo interno, a evidéncia
cumulativa recolhida, a avaliagdo da regraduacdo do riscos das deficiéncias que
se mantém em aberto, o acompanhamento dos trabalhos desenvolvidos pelo
Auditor Externo, os relatdrios e actividades desenvolvidos pelo supervisor e as
discussGes e reunides mantidas com os varios responsdveis das diversas
unidades orgénicas visadas no Aviso. Assim, o Conselho Fiscal conclui,
reconhecendo a necessidade de desenvolver um conjunto adicional de
procedimentos para adopgdo na plenitude do disposto no Aviso, pela
adequacdo e eficdcia da cultura organizacional em vigor no Banco e dos seus
sistemas de governo e controlo interno, em todos os aspectos materialmente
relevantes, nos termos dos requisitos definidos no Aviso. Adicionalmente, refere
que tendo por base a informagdo analisada e trabalho efectuado, a avaliagéo
sobre o estado de concretizagdo das medidas definidas no periodo de referéncia
para corrigir as deficiéncias detectadas é razoavel, a qualidade do desempenho
das funcbes de controlo interno e a independéncia de cada fungdo sdo

adequadas, os processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros e



os de preparacdo de informagdo divulgada ao publico sdo fidveis, e que os
deveres de divulgagdo ao plblico resultantes da legislagdo e regulamentacio
aplicdveis, foram adequadamente cumpridos no periodo de referéncia.

O Conselho de Administragdo elabora a sua avaliagio sobre a adequagdo e
eficicia da cultura organizacional e dos sistemas de governo e controlo interno
do Banco, analisando igualmente o conjunto de deficiéncias existentes, as
acgdes realizadas pelo Departamento de Organizagdo e Controlo Interno e pelas
trés areas funcionais de controlo interno e os gaps que resultaram da andlise do
cumprimento com os requisitos do Aviso. Resultante desta avaliacdo, conclui
que é razodvel a adequacdo da classificagdo atribuida as deficiéncias classificadas
segundo a metodologia definida pelo Banco com o nivel F3 ‘elevada’ e F4
‘severa’, salientando-se que ndo foram Identificadas deficiéncias classificadas
como F4 “Severa" e que as tarefas operacionais subcontratadas cumprem com
o disposto no Artigo 36.° do Aviso, uma vez que estas sio um complemento
aos recursos existentes, de forma a fortalece-los a nivel de know-how e
competéncias. Adicionalmente, e tendo em consideragdo os principais aspectos
identificados no que diz respeito ao desenvolvimento e melhoria do Sistema de
Controlo Interno, o Conselho de Administragdo enuncia na sua avaliagio um
conjunto de tarefas em curso que visam robustecer os processos em
determinadas matérias. Desta forma, e sem prejuizo dos gaps identificados
relativamente 4 implementagdo de um conjunto de novos aspectos definidos
pelo Aviso e das deficiéncias classificadas com nivel F3 “Elevada”, o Conselho
de Administragdo conclui pela adequagéo e eficicia da cultura organizacional e
dos seus sistemas de governo e controlo interno, incluindo as priticas e politicas

remuneratérias do Banco.
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