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INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

NORMA REGULAMENTAR N.° 7/2007-R, de 17 de Maio

ESTRUTURAS DE GOVERNACAO DOS FUNDOS DE PENSOES

Com o Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, alterado pelo Decreto-Lei n.°
180/2007, de 9 de Maio, para além de se ter transposto, para a ordem juridica nacional, a
Directiva n.° 2003/41/CE, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 3 de Junho, relativa
as actividades e a supervisao das instituicdes de realizacio de planos de pensoes
profissionais, procedeu-se a revisio geral do regime dos fundos de pensdes, tendo-se
verificado, nalgumas matérias, uma evolugao significativa face ao regime anteriormente em

vigor, designadamente nas areas da governacao.

A presente Norma Regulamentar constitui a primeira etapa do amplo processo de
consolidacao de toda a regulamentagdo em vigor no sector dos fundos de pensoes, e aborda

as estruturas de governagao.

Para além das estruturas de governagao dos fundos de pensdes ja existentes no regime
nacional antes da entrada em vigor do Decreto-Lei acima mencionado, a presente Norma
Regulamentar inclui outras duas importantes estruturas de governagao dos fundos de
pensdes que foram instituidas pela primeira vez pelo Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de
Janeiro, e que decorreram da iniciativa do legislador nacional: a comissio de

acompanhamento e o provedor.

No que respeita as estruturas de governagao ja existentes, efectua-se uma revisao das
condig¢bes a preencher, privilegiando o refor¢o da qualificagdo e da independéncia. No que
concerne as novas estruturas de governacdo, sio estabelecidas as regras indispensaveis ao

seu bom funcionamento.

O Instituto de Seguros de Portugal, ao abrigo do n.” 2 do artigo 4.° do Decreto-Lei n.”
12/2006, de 20 de Janeiro, e do n.° 3 do artigo 4.° do seu Estatuto, aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 289/2001, de 13 de Novembro, emite a seguinte Norma Regulamentar:
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CAPITULO I
Disposigoes gerais
Artigo 1.°
Objecto

A presente Norma Regulamentar tem por objecto regulamentar as matérias relativas as

estruturas de governagao dos fundos de pensdes.

CAPITULO 1I

Entidades gestoras de fundos de pensoes
Seccio 1
Disposigoes gerais
Artigo 2.°

Exercicio de direitos de voto

1 — As entidades gestoras devem elaborar um documento contendo as linhas gerais de
orienta¢ao em matéria da politica de exercicio de direitos de voto nas sociedades emitentes

dos valores mobiliarios que integram o patrimoénio dos fundos de pensdes por si geridos.
2 — O documento previsto no numero anterior deve, no minimo, identificar:

a) Os critérios determinantes da participa¢ao ou nao participagao da entidade gestora

nas assembleias gerais das sociedades emitentes;

b) A forma usual de exercicio dos direitos de voto, indicando, designadamente, o
exercicio directo pela entidade gestora ou através de representante e, neste caso, se

a representacao tem ou nao lugar exclusivamente por conta da entidade gestora;

¢) Os procedimentos aplicaveis ao exercicio dos direitos de voto no caso de existencia

de subcontratagao de fungdes de gestio de activos do fundo de pensdes;

d) Os critérios que presidem a determina¢ao do sentido de voto que, por principio e
para efeitos de uma gestao no exclusivo interesse dos representados, a entidade

gestora assume no ambito das seguintes matérias:
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z) Corporate governance, nomeadamente as relacionadas com as vicissitudes
relativas aos 6rgaos de administragdo e fiscalizacdo e auditores e com os

direitos dos accionistas;
71) Alteragoes estatutarias;
27) Alteracdes da estrutura de capital;
iv) Processos de fusio e aquisi¢ao;
v) Politicas de remuneragao e de beneficios;
vi) Responsabilidade social.

3 — As linhas gerais de orienta¢do previstas nos nimeros anteriores nao prejudicam a
adop¢ao, num fundo de pensdes em concreto ou numa situagao concreta de exercicio do
direito de voto, de outras estratégias especificas em matéria do exercicio de direitos de voto,
nomeadamente as resultantes da eventual intervenc¢ao dos associados na defini¢do da politica

de investimento.

4 — As entidades gestoras devem manter actualizado um registo, por fundo de pensoes,
da forma como foi exercido em concreto o direito de voto nas sociedades emitentes dos
valores mobilidrios que integram o patriménio desses fundos, devendo fundamentar as
situagdes em que se verificou um afastamento da politica de exercicio de direitos de voto

constante do documento previsto no n.” 1.

5— Até ao final do més de Janeiro de cada ano, deve a entidade gestora elaborar um
relatério que inclua a informagdo prevista no numero anterior com referéncia ao ano

precedente e divulga-lo nos termos do nimero seguinte.

6 — Os documentos previstos nos n.”” 1 e 5 devem ser disponibilizados a pedido do
participante e divulgados no sitio da Internet da entidade gestora ou, se esta nao dispuser de
sitio auténomo, em area expressamente reservada e devidamente assinalada de sitio da

Internet do grupo empresarial do qual a mesma faga parte.
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Artigo 3.°

Subcontratagao

1 — Previamente a subcontratacdo, a entidade gestora deve certificar-se que o prestador
de servigos esta legalmente autorizado a prestar os servigos a subcontratar, e que dispoe dos

meios materiais, técnicos e humanos necessarios a cabal execucio das tarefas a delegar.

2— No processo de seleccao dos prestadores de servigos, a entidade gestora deve
actuar de modo independente e evitar potenciais situagdes de conflito de interesses que
possam prejudicar o interesse dos associados, participantes e beneficiarios dos fundos de

pensdes por si geridos.

Seccio 11

Sociedades gestoras de fundos de pensdes

Subseccao 1
()rgﬁos Sociais
Artigo 4.°

Registo

1 — O registo dos membros dos 6rgios de administracdo e fiscalizacio deve ser
solicitado ao Instituto de Seguros de Portugal, no prazo de quinze dias apds a designagao,
mediante requerimento da sociedade ou dos interessados, juntamente com questionario,
devidamente preenchido, conforme modelo constante do anexo I a presente Norma

Regulamentar.

2— A sociedade ou os interessados podem solicitar o registo provisério antes da
designagao, devendo a conversio do registo em definitivo ser requerida no prazo de trinta
dias a contar da designacao através da juncio do questionirio mencionado no ndmero

anterior, sob pena de caducidade.

3 — Sempre que se verifiquem alteragdes aos factos relacionados com requisitos de
idoneidade constantes no questiondrio inicialmente apresentado, a sociedade gestora de
fundos de pensées deve, no prazo de quinze dias apos delas tomar conhecimento,
apresentar ao Instituto de Seguros de Portugal novo questionario actualizado em

conformidade.
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4 — Sem prejuizo do disposto no numero anterior, em caso de reconducio, nio ¢é

necessario juntar ao pedido de averbamento novo questionario.

Subseccao 11

Regime contabilistico

Artigo 5.°

Opcio do regime contabilistico

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensées que niao sejam abrangidas pelo artigo
4.° do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, podem optar por elaborar as respectivas contas consolidadas e¢/ou individuais de
acordo com o Plano Oficial de Contabilidade ou de acordo com as Normas Internacionais

de Contabilidade, sem prejuizo do disposto no nimero seguinte.

2— A opgao de uma entidade incluida em ambito de consolidacdao pela aplicagio das
Normas Internacionais de Contabilidade as contas individuais s6 ¢ permitida se as
respectivas contas consolidadas ou as contas consolidadas da sua empresa-mae forem

igualmente aplicadas as Normas Internacionais de Contabilidade.
g p

3 — A opgao de aplicar as Normas Internacionais de Contabilidade tem caracter integral
e definitivo, devendo ser exercida e comunicada ao Instituto de Seguros de Portugal até ao

final do primeiro trimestre do exercicio em que se pretende efectuar a aplicagao.

Artigo 6.°

Divulgagdes adicionais

1 — Sem prejuizo da aplicagao das regras de divulgagao estabelecidas no regime
contabilistico adoptado nos termos do artigo anterior, as sociedades gestoras de fundos de
pensdes devem ainda incluir no anexo ao balango e a demonstragiao dos resultados o valor, a
data do balanco, dos fundos de pensdes geridos, explicitando o valor dos fundos em que as
sociedades gestoras assumem o risco de investimento, bem como, para os fundos de
pensdes em que as sociedades gestoras ndao assumem esse risco, o valor dos fundos cuja
duragdo do contrato de gestdo seja superior a cinco anos e em que o montante destinado a
cobrir as despesas de gestao previstas naquele contrato seja fixado por prazo superior a

cinco anos.

Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio 5



INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

2 — As sociedades gestoras de fundos de pensbes emitentes de valores mobiliarios
admitidos a negociagao em mercado regulamentado que nao sejam abrangidas pelo artigo 4.°
do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, do Patlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, e que nao tenham optado por elaborar contas individuais de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade, devem incluir, em ponto autébnomo e devidamente

identificado do anexo as contas anuais, como informac¢ao complementar:

a) A identificacao das alteragdes de politica contabilistica que decorreriam da

aplicacao das Normas Internacionais de Contabilidade;

b) A estimativa dos impactos materiais nas demonstracOes financeiras que
decorreriam dessa aplicagao, incluindo uma reconciliagao do balanco e da conta de
ganhos e perdas face aos elaborados em conformidade com a normalizacio

contabilistica nacional em vigor;

¢) As notas anexas relevantes para compreender a posi¢ao financeira e os resultados
das operagoes que seriam exigiveis caso fossem aplicadas as Normas Internacionais

de Contabilidade e que nao sejam ja divulgadas em outras partes do anexo.

3 — As entidades referidas no numero anterior que tenham uma empresa-mae que
elabore as respectivas contas consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Contabilidade, devem incluir no referido ponto auténomo devidamente identificado do
anexo as contas anuais, adicionalmente a informagao requerida nas alineas @) e ¢) do nimero
anterior, um balango, conta de ganhos e perdas e mapa de alteragdes de capital proprio,
elaborados em base individual e em conformidade com as Normas Internacionais de

Contabilidade, produzidos internamente para efeitos do processo de consolidagao.

Artigo 7.°

Requisitos adicionais de reconhecimento contabilistico

A contabilizacdo dos recebimentos e pagamentos por conta dos fundos de pensées que
nao possam desde logo ser movimentados exclusivamente nas contas do fundo de pensdes,
dos encargos e proveitos das sociedades gestoras decorrentes da gestao de fundos, e dos

movimentos decorrentes das relagdes das sociedades gestoras com os associados e
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contribuintes dos fundos, devem ser, atentos a sua natureza, devidamente registados em

subcontas especificas a criar por fundo de pensdes gerido.

Subseccao 111

Publicagdo dos documentos de prestagao de contas

Artigo 8.°

Contas anuais

Sem prejuizo da publicagao dos documentos de prestagao de contas nos termos previstos
na legislagdo comercial, as sociedades gestoras de fundos de pensbes devem proceder a

publicacio integral dos seguintes documentos de prestacao de contas anuais:
a) Relatorio de gestao;
b) Balanco, conta de ganhos e perdas/demonstracio de resultados e anexo as contas;
¢) Certificagao legal de contas;
d) Parecer do 6rgao de fiscalizagao.
Artigo 9.°
Meios a utilizar

1 — A publicagdo dos documentos previstos no artigo anterior deve ser efectuada no

sitio da Internet da respectiva entidade.

2— Se a entidade nio dispuser de sitio autbnomo na Internet, pode efectuar a
publicagao referida no numero anterior em area expressamente reservada e devidamente
assinalada em sitio institucional do grupo empresarial do qual faga parte, aplicando-se a essa

publicagao, com as devidas adaptagdes, o regime constante da presente subsecgao.

Artigo 10.°

Termos da publicagdo

1 — A publica¢io dos documentos de prestagdo de contas anuais no sitio da Internet
deve ser efectuada em area devidamente assinalada em local de facil acessibilidade ao
utilizador e por forma que permita a respectiva reproducio em boas condigdes de

legibilidade.
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2 — Os documentos de prestagdao de contas anuais devem manter-se acessiveis no sitio

da Internet pelo menos durante trés anos apos a respectiva publicagao.

3 — A publica¢do dos documentos de prestacio de contas anuais no sitio da Internet
nao deve ser efectuada por forma a que esses possam ser confundidos com mensagens de

natureza publicitaria.

Artigo 11.°

Prazo

O prazo maximo para a publicacdo integral dos documentos de prestacio de contas

anuais no sitio da Internet é de seis meses ap6s o termo do exercicio econémico.

Artigo 12.°
Divulgagio da publicagao

1 — No prazo maximo de quinze dias apds a publicagdo integral dos documentos de
prestacao de contas anuais, a entidade deve informar o Instituto de Seguros de Portugal qual

a hiperligacao para o sitio da Internet em que se encontram publicados.

2 — O Instituto de Seguros de Portugal divulga no seu sitio da Internet a informagio
relativa a hiperligacdo para o sitio da Internet em que podem ser consultados os documentos

de prestacao de contas relativamente a cada sociedade gestora de fundos de pensoes.

Subseccao IV

Financiamento das responsabilidades com pensdes

Artigo 13.°

Principio geral de financiamento

1 — Sem prejuizo do disposto no n.” 2 do artigo 68.°, as sociedades gestoras de fundos
de pensées devem assegurar, no final de cada exercicio, o financiamento do valor actual das

responsabilidades passadas com planos de pensdes nos seguintes termos:

a) Financiamento integral do valor actual da responsabilidade com pensbes em
pagamento, incluindo as prestagoes de pré-reforma e reforma antecipada até a

idade normal de reforma e apos esta idade; e
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b) Financiamento a um nivel minimo de 95% do valor actual da responsabilidade por
servicos passados de pessoal no activo, excluindo pré-reformados ou reformados

antecipadamente.

2 — Entende-se que o valor actual das responsabilidades passadas com planos de
pensdes se encontra integralmente financiado quando o conjunto dos activos afectos a essa
responsabilidade, avaliados de acordo com a regulamentagao aplicavel, for suficiente para

assegurar a cobertura daquele valor actual.

Artigo 14.°

M¢étodo e pressupostos de calculo

Para efeitos da presente Norma Regulamentar o valor actual das responsabilidades
passadas com planos de pensbes a financiar ndo pode ser inferior ao que resultaria da
aplicagio do método de valorizagdo actuarial previsto na Norma Internacional de
Contabilidade 19 (IAS 19), bem como de pressupostos actuariais compativeis com 0s

principios af estabelecidos.

Artigo 15.°

Veiculos de financiamento

Para efeitos da presente Norma Regulamentar, sdo aceites como veiculos de
financiamento elegiveis os fundos de pensoes e as apolices de seguro que cumpram os

requisitos estabelecidos na IAS 19.

Subseccao V

Margem de solvéncia e fundo de garantia

Artigo 16.°

Avaliagao dos activos

Para efeitos da determinacio do valor dos elementos constitutivos da margem de
solvéncia das sociedades gestoras de fundos de pensdes aplicam-se os critérios de avaliagao
estabelecidos no respectivo regime contabilistico, com excepcao dos terrenos e edificios, os
quais devem ser avaliados pelo seu justo valor a data a que se reporta o calculo da margem

de solvéncia, tendo por base uma avaliagdo separada, efectuada por um perito independente
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nos termos estabelecidos na sec¢ao I do capitulo IX da presente Norma Regulamentar para

a avaliagao de iméveis dos fundos de pensdes, nas seguintes situagoes:

a) Sempre que se verifiquem alteracGes substanciais nas condi¢des do mercado
imobiliario ou que se tenham modificado significativamente os pressupostos que

estiveram na base da anterior avaliacao;

b) Pelo menos uma vez em cada trés anos.

Artigo 17.°

Requisitos relativos aos beneficios p6s-emprego

1 — Para efeitos de solvéncia, as responsabilidades passadas assumidas pelas sociedades
gestoras de fundos de pensdes com beneficios pds-emprego devem ser determinadas
utilizando as metodologias e os pressupostos usados na avaliagio efectuada para efeitos
contabilisticos, com excepgao das taxas de desconto e das taxas de mortalidade, as quais

devem ser obtidas por aplicaciao do disposto nos nimeros seguintes.

2— As taxas de desconto utilizadas na determina¢ao das responsabilidades passadas
para efeitos de solvéncia sao obtidas, em funcdo do prazo esperado de liquidacio dos
compromissos, por referéncia as taxas dos titulos de divida publica isenta de risco, por
forma a reflectir o respectivo diferencial de risco de crédito para os titulos de divida privada

de alta qualidade.

3 — As taxas de mortalidade utilizadas na determinagdo das responsabilidades passadas
para efeitos de solvéncia sio obtidas em fungdo da dimensio da populagiao abrangida pelos
compromissos pos-emprego, através de uma correccao as taxas de mortalidade usadas na
avaliagdo para efeitos contabilisticos, por forma a reflectir uma adequada margem de risco

para a longevidade dessa populagao.

4 — As taxas de desconto e as correcgoes as taxas de mortalidade referidas nos nimeros
anteriores sdao divulgadas, no minimo anualmente, pelo Instituto de Seguros de Portugal no

respectivo sitio da Internet.

5— A determinac¢ao das responsabilidades para efeitos de solvéncia deve ser certificada

por um actuario responsavel na area dos fundos de pensoes.
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Artigo 18.°

Constitui¢ao da margem de solvéncia e do fundo de garantia

Para efeitos do disposto no n.° 2 do artigo 44.° do Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20

de Janeiro, devem ser deduzidos aos elementos constitutivos da margem de solvéncia e do

fundo de garantia os seguintes valores:

a)
b)

d)

2

Imobiliza¢Ges incorporeas;

Diferenca entre o valor dos titulos avaliados ao custo amortizado e o valor dos
mesmos titulos se avaliados ao justo valor, se essa diferenca for globalmente

positiva; e

Diferenca entre as responsabilidades passadas com beneficios poés-emprego,
determinadas para efeitos de solvéncia nos termos do disposto no artigo anterior, e
o valor dos activos do plano afectos a essas responsabilidades, quando se
encontrem integralmente financiadas as responsabilidades passadas com beneficios
pos—emprego determinadas para efeitos contabilisticos, se esta diferenga for

positiva; ou

Em alternativa a alinea anterior, diferenca entre as responsabilidades passadas com
beneficios pés—emprego, determinadas para efeitos de solvéncia nos termos do
disposto no artigo anterior, e o correspondente valor das responsabilidades
passadas mas determinadas para efeitos contabilisticos, quando este dltimo valor

nao se encontre totalmente financiado.

As sociedades gestoras de fundos de pensdes que optem por elaborar as respectivas

contas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade devem ainda deduzir aos

elementos constitutivos da margem de solvéncia e do fundo de garantia os seguintes valores:

9
)
:

A reserva por revalorizagao de activos intangiveis;
A reserva por impostos diferidos;

O montante do activo por beneficios definidos pds-emprego, na parte
correspondente as perdas actuariais nao reconhecidas devido ao tratamento do

“corredor” previsto na IAS 19;
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d) O ganho actuarial reconhecido que seria considerado no “corredor” caso este fosse
aplicado, no caso de ser usada a opgao de reconhecimento mais acelerado dos

ganhos e perdas actuariais em ganhos e perdas ou em resultados retidos, nos

termos da IAS 19.

Subseccao VI

Auditoria para efeitos de supervisido prudencial

Artigo 19.°

Principios gerais da auditoria

1 — Para efeitos, designadamente, dos trabalhos de auditoria previstos no n.” 2 do
artigo 64.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, o revisor oficial de contas deve,

nos termos das normas que regem a proﬁssﬁo:

a) Agir em conformidade com as disposi¢coes legais respeitantes as fungdes que
desempenha, nomeadamente, cumprindo as normas técnicas aprovadas ou

reconhecidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

b) Exercer as suas fungdes no estrito cumprimento dos principios éticos e
deontolégicos inerentes a sua actividade, de acordo com o Coédigo de Etica e
Deontologia Profissional dos Revisores Oficiais de Contas, publicado no Didrio da

Repiiblica, 111 Série, n.° 297, de 26 de Dezembro de 2001;

¢) Ter um conhecimento suficiente sobre a actividade de gestao de fundos de pensoes
por forma a identificar e compreender os factos, transac¢oes e praticas que possam

ter um efeito material na analise que lhe é requerida.

2 — A informagao contida nos relatorios esta sujeita as disposi¢oes de sigilo profissional

estabelecidas na legislacio em vigor.
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Artigo 20.°

Objectivo da auditoria

1 — A auditoria a efectuar aos elementos de indole financeira e estatistica remetidos ao

Instituto de Seguros de Portugal deve ter por objectivo:

a) Obter uma seguranca moderada de que estes elementos estao isentos de distor¢ao

matetrialmente relevante;

b) Obter uma seguranca moderada de que os elementos de indole financeira sao
consistentes com as demonstra¢des financeiras da sociedade gestora de fundos de

pensoes;

¢) Concluir sobre se os elementos de indole estatistica sio completos e fiaveis e se,
em todos os aspectos materialmente relevantes, sao apresentados de acordo com os

requisitos estipulados na regulamentagao aplicavel.

2 — A auditoria a efectuar aos sistemas de gestao de riscos e de controlo interno das

sociedades gestoras deve ter por objectivo:

a) Obter um grau de seguranca moderada sobre a implementagao e efectiva aplicagao
das estratégias, politicas e processos identificados no documento que formaliza os
principios de gestao de riscos elaborado pela sociedade gestora de fundos de

pensoes;

b) Obter um grau de seguranca moderada sobre a implementacio e efectiva aplicagdo

das estratégias, politicas e processos identificados no documento que formaliza os
glas, p p q

principios de controlo interno elaborado pela sociedade gestora de fundos de

pensoes.

Artigo 21.°

Ambito do relatério

O relatério de auditoria a enviar anualmente ao Instituto de Seguros de Portugal e
elaborado na sequéncia dos trabalhos de auditoria previstos no n.° 2 do artigo 64.° do
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, deve apresentar discriminadamente os resultados

da auditoria efectuada as seguintes areas:
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a) Elementos de indole financeira e estatistica remetidos ao Instituto de Seguros de
Portugal mencionados no n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.°

22/2003-R, de 26 de Dezembro, nomeadamente:
z) Contas da sociedade gestora de fundos de pensoes;
#1) Solvéncia da sociedade gestora de fundos de pensoes;

b) Sistemas de gestao de riscos e de controlo interno da sociedade gestora de fundos

de pensoes.
Artigo 22.°
Elaboragao do relatério
1 — Na elaboragao do relatério de auditoria referido no artigo anterior, o revisor oficial

de contas deve, na linha das normas que regem a profissao:

a) Conhecer os procedimentos administrativos, contabilisticos, de gestao de riscos e
de controlo interno da sociedade gestora que tenham uma influéncia material sobre

a analise a efectuar;

b) Tomar conhecimento do documento de certificagao legal de contas, quando este

tenha sido emitido por um revisor oficial de contas distinto;

¢) Tomar conhecimento do conteido dos relatérios de auditoria interna, quando

existentes.

2— Na informagdo a prestar no relatério relativamente a cada uma das areas
identificadas no artigo anterior, o revisor oficial de contas deve dar particular atengdao aos

aspectos especificos descritos no anexo II a presente Norma Regulamentar.

Artigo 23.°

Articulagdo com a auditoria interna

1 — O revisor oficial de contas deve tomar em consideracao o trabalho efectuado pela
auditoria interna da sociedade gestora, obtendo um grau de informac¢do e conhecimento
suficiente das suas actividades e efectuando uma avaliagao preliminar quanto ao seu efectivo

funcionamento.
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2 — O disposto no nimero anterior nao prejudica o facto do revisor oficial de contas

assumir a total responsabilidade pelas conclusoes por si expressas no relatorio.

Artigo 24.°

Esclarecimentos para efeitos de supervisao prudencial

O Instituto de Seguros de Portugal pode, sempre que entenda necessario, solicitar
esclarecimentos directamente ao revisor oficial de contas, no que respeita ao conteudo do

relatério, salvaguardando a articulagao com a entidade supervisionada.

Seccio 111

Empresas de seguros

Artigo 25.°

Autorizagio para gestdo de fundos de pensdes

1 — As empresas de seguros sujeitas a supervisao prudencial do Instituto de Seguros de
Portugal que se encontrem legalmente autorizadas a explorar o ramo “Vida” em territorio
portugués, e que pretendam gerir fundos de pensées, devem requerer a competente

autorizagao, apresentando os seguintes documentos:

a) Requerimento de autorizagdo dirigido pelo 6rgio de administragio ou pelo
mandatario geral, ao conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal, do

qual conste a fundamentagao do pedido de autorizacao;
b) Programa de actividades, o qual deve incluir, pelo menos, os seguintes elementos:

7). Indicacdo do tipo de fundos de pensoes a gerir, forma de comercializagao e

comissoes aplicaveis;

i) Estrutura organica da empresa tendo em vista a gestao dos fundos de
pensdes, com especificacio dos meios técnicos e financeiros, bem como dos

meios directos e indirectos de pessoal e material a utilizar;

#i7) Previsao das despesas de instalagago bem como dos meios financeiros

necessarios a administragao e comercializagao dos fundos de pensoes;

iv) Para cada um dos trés primeiros exercicios sociais de gestdao de fundos de

pensoes:
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2v.1) Previsao do numero de trabalhadores afectos a actividade de fundos

de pensoes e respectiva massa salarial;

iv.2) Previsio da margem de solvéncia e dos meios financeiros
necessarios a sua cobertura, em conformidade com as disposi¢des

legais em vigor.

2 — As hipéteses e os pressupostos em que se baseia a elaboragdo das projecgoes
incluidas no programa previsto no numero anterior devem ser devida e especificamente

fundamentados.

3— Caso o requerimento nao se encontre devidamente instruido, o Instituto de
Seguros de Portugal informa a empresa de seguros das irregularidades detectadas, a qual
dispoe de um prazo de trinta dias para as suprir, sob pena de caducidade e arquivamento do

pedido, findo esse prazo.

4 — O Instituto de Seguros de Portugal pode solicitar quaisquer esclarecimentos ou

elementos adicionais que considere dteis ou necessarios para a analise do pedido.

5 — O Instituto de Seguros de Portugal toma a decisao sobre a autorizac¢io solicitada no
prazo maximo de noventa dias a contar da recep¢ao do requerimento ou, se for o caso, a
contar da data em que o requerimento se encontre completa e correctamente instruido ou da
recepg¢ao das informagdes adicionais solicitadas, mas nunca depois de decorridos seis meses

desde a data da entrega inicial do requerimento.

6 — A autorizagao ¢é notificada aos interessados e esta sujeita a publicagao obrigatoria

nos termos do artigo 19.° do Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20 de Janeiro.

7 — A autorizagao caduca se a empresa de seguros nao der inicio a actividade de gestao
de fundos de pensdes no prazo de seis meses contados a partir da data de publicacao da

autorizacio.
Artigo 26.°
Regime aplicavel

Sem prejuizo do disposto no n.° 2 do artigo 32.° do Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20 de

Janeiro, as empresas de seguros enquanto entidades gestoras de fundos de pensoes, e no que
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respeita as matérias constantes das subsecgoes II a VI da secgao anterior, sao aplicaveis as
correspondentes disposi¢des previstas na regulamentaciao especifica do exercicio da

actividade das empresas de seguros.

CAPITULO III
Depositarios
Artigo 27.°

Contrato de deposito

1 — O contrato de deposito a celebrar entre a entidade gestora e o depositario deve
incluir as comissOes acordadas, as obrigacoes das partes e os mecanismos de controlo,

comunicagao e informagao necessarios a uma boa gestao do fundo de pensoes.
2 — Os contratos de depdsito nao podem incluir clausulas que limitem:

a) O direito do fundo de pensdes a propriedade e a livre disposi¢ao dos activos sob

deposito;

b) O exercicio das fungdes de supervisao.

Artigo 28.°

Contas de depésito dos fundos de pensdes

Nas contas de depdsito dos fundos de pensoes s6 podem ser efectuados movimentos

relacionados com operagoes realizadas por conta do fundo.

CAPITULO IV

Entidades comercializadoras

Artigo 29.°

Meios materiais, técnicos e humanos

As entidades comercializadoras de unidades de participagao de fundos de pensées abertos
devem dispor de meios materiais, técnicos e humanos adequados a respectiva
comercializagdo, por forma a prestarem a informagao necessaria a que os clientes tomem

decisoes de investimento esclarecidas.
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Artigo 30.°

Adequagio ao petfil de risco

As entidades comercializadoras de unidades de participacao de fundos de pensoes abertos
devem procurar obter do cliente a informagao apropriada a identificagio do seu perfil de
risco, por forma a orienta-lo para que a sua decisao de investimento seja tomada de forma

consciente e se adeque a esse perfil.

Artigo 31.°

Prestagio de informagao

1 — A entidade comercializadora de unidades de participa¢ao de fundos de pensdes
abertos deve disponibilizar todos os elementos informativos, e fazer prova da sua efectiva

disponibilizagao ao cliente.

2 — No caso da comercializagao ser efectuada por entidade distinta da entidade gestora
dos respectivos fundos, compete a esta ultima assegurar-se de que a entidade

comercializadora cumpre o dever previsto no numero antetior.
CAPITULO V
Comissdo de acompanhamento

Artigo 32.°

Disposigbes contratuais

1 — Sem prejuizo do disposto no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeito e na
presente Norma Regulamentar, o contrato de gestao ou o contrato de adesao colectiva

devem estabelecer, no minimo:
a) As fungdes da comissio de acompanhamento;

b) O nimero e a distribuicao dos representantes dos associados e dos participantes e

beneficiarios na comissao;
¢) A dura¢ao do mandato dos representantes na comissao;

d) O modo de convocagao das reunides da comissao;
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¢) A periodicidade das reunides ordinarias da comissao e as condi¢oes em que podem

ser convocadas reunides extraordinarias;

/) Os prazos para a convocagao e realizagdo de eleicoes quando for deferida aos
participantes e beneficiarios a designacio dos respectivos representantes na
comissao, o numero de VOtos expressos necessario as mesmas, bem como a

imputagao das despesas delas resultantes;

g) O prazo para a comissao emitir parecer sobre as matérias referidas nas alineas 4) e
d) do n.° 5 do artigo 53.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, sob pena

de o parecer se considerar favoravel.

2— Os contratos previstos no numero anterior nao podem incluir clausulas que

limitem:

a) A liberdade de escolha dos representantes por parte dos participantes e

beneficiarios na comissao;

b) O direito dos representantes dos participantes e beneficiarios na comissao obterem

as informacoes necessarias ao exercicio das suas funcdoes.

Artigo 33.°

Deveres especificos da entidade gestora

1 — A entidade gestora deve, no prazo de vinte dias apds a assinatura do contrato de
gestdo ou do contrato de adesdao colectiva, disponibilizar aos participantes e beneficiarios
informacgao sobre as fungées, composicio e regras de funcionamento da comissao de
acompanhamento, bem como sobre as regras de designagdo dos membros da comissao de

acompanhamento.

2— No prazo previsto no nimero anterior, a entidade gestora deve ainda instar os
sindicatos ou a comissao de trabalhadores, bem como o associado, para designarem, no
prazo maximo de vinte dias, o0s respectivos representantes na comissao de

acompanhamento.
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Artigo 34.°

Regras de eleigao

1 — Nas situagbes em que a designacio dos representantes dos participantes e
beneficiarios na comissio de acompanhamento seja efectuada por recurso a elei¢ao, o voto
deve ser livre, pessoal e secreto, sendo admissiveis sistemas de voto por correspondéncia ou

por via electrénica, desde que garantam o cumprimento destas condicdes.

2 — Previamente a realizacao da elei¢do, a entidade gestora ou o associado devem
divulgar aos participantes e beneficiarios o prazo para apresentacao de candidaturas, o local,

meios e a data de realizacdo da elei¢do e o nimero de votos expressos necessario a mesma.

3 — Em primeira convocatéria, 0 numero de votos expressos necessario a eleicio nao

pode ser inferior ao da maioria dos participantes e beneficiarios existentes no fundo ou na

adesio.
Artigo 35.°
Regras de funcionamento
1 — As regras de funcionamento da comissio de acompanhamento, previstas no

contrato de gestio ou no contrato de adesio colectiva, nio podem poOr em causa O

cumprimento dos objectivos e fun¢des dessa comissao estabelecidos na legislagio em vigor.

2 — Os membros da comissio de acompanhamento sao designados ou eleitos para um

mandato maximo de trés anos, renovavel.

3 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte a comissio de acompanhamento
deve reunir-se com uma periodicidade adequada a dimensao do universo de participantes e

beneficiarios e as caracteristicas e situacao financeira do plano de pensdes, no minimo:

a) Semestralmente, quando os planos de pensdes forem contributivos, prevejam

direitos adquiridos ou resultem de negociagao colectiva;
b) Anualmente, nos restantes casos.

4 — A comissio de acompanhamento pode reunir-se extraordinariamente sempre que
seja convocada nos termos previstos no contrato de gestdao ou no contrato de adesdo

colectiva.
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5— Se ndo estiver presente a totalidade dos membros da comissio de
acompanhamento, esta sé pode deliberar em maioria se pelo menos um ter¢co dessa maioria

corresponder a representacao dos participantes e beneficiarios.

6 — As despesas inerentes a participagdio dos membros na comissio de

acompanhamento sao assumidas pelas entidades que os mesmos representam.

7— As restantes despesas inerentes ao funcionamento da comissio de
acompanhamento sao assumidas nos termos estabelecidos pelos membros dessa comissao,
sem prejuizo dos associados deverem desenvolver os melhores esfor¢os para garantir o bom
funcionamento da comissdao, fornecendo as condi¢bes materiais e logisticas para o seu

regular funcionamento.

Artigo 36.°

Casos especiais

1 — Mediante acordo entre os associados e os representantes dos participantes e
beneficiarios, e desde que seja cumprida a regra de proporcionalidade prevista no n.” 2 do
artigo 53.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, pode ser constituida uma dnica

comissao de acompanhamento nas seguintes situagoes:

a) Planos de pensdes financiados pelo mesmo associado, através de um fundo de

pensdes fechado ou de uma adesio colectiva a um fundo de pensdes aberto;

b) Planos de pensdes financiados por mais do que um associado, através de um fundo

de pensoes fechado ou de uma adesio colectiva a um fundo de pensdes aberto;

¢) Planos de pensoes financiados por um ou mais associados, através de fundos de
pensoes fechados ou adesdes colectivas a fundos de pensdes abertos distintos,
desde que entre os associados exista um vinculo de natureza empresarial,

associativo, profissional ou social.

2 — Para efeitos do nimero anterior, os representantes dos participantes e beneficiarios
na comissao de acompanhamento unica sio designados entre o universo dos representantes
dos planos de pensoes envolvidos, de acordo com as regras previstas nos n.”” 3 a 5 do artigo
53.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, e nos artigos 33.° e 34.° da presente

Norma Regulamentar, aplicaveis com as devidas adaptagoes.
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CAPITULO VI

Provedor

Artigo 37.°

Tratamento das reclamagdes

1 — O provedor aprecia no prazo maximo de dois meses a contar da data do seu
recebimento as reclamagoes que lhe sejam apresentadas pelos participantes e beneficiarios
do fundo de pensoes, devendo comunicar ao reclamante, por escrito, os resultados dessa
apreciagdo e respectiva fundamentagdo, incluindo, se for o caso, as recomendagdes que

decida efectuar a entidade gestora.

2 — O provedor deve dar conhecimento a entidade gestora das reclamagoes recebidas e
dos resultados da respectiva apreciagao e respectiva fundamentacao, incluindo, se for o caso,

as recomendagdes que decida efectuar.

3 — A entidade gestora deve informar o provedor quanto ao acolhimento ou nao das
recomendagoes por ele efectuadas, no prazo maximo de dois meses a contar do recebimento

da recomendacio.
4 — O provedor deve informar o reclamante, por escrito, quanto ao acolhimento ou
nao pela entidade gestora da respectiva recomendacao.
Artigo 38.°
Deveres de divulgagio

1— A divulgacao das recomendag¢oes do provedor a entidade gestora deve ser

efectuada através de um dos seguintes meios:
a) Sitio da Internet do Instituto de Seguros de Portugal;

b) Sitio da Internet da entidade gestora ou, se esta nao dispuser de sitio autbnomo,
area expressamente reservada e devidamente assinalada em sitio institucional de

grupo empresarial do qual a entidade faga parte;

¢) Sitio da Internet da associacao de entidades gestoras de fundos de pensdes, caso o

provedor seja nomeado por esta.
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2— Nos casos previstos nas alineas #) e ¢/ do numero anterior, consta do sitio da
Internet do Instituto de Seguros de Portugal a hiperligacdo para o sitio em que as
recomendagdes sio divulgadas, o qual lhe deve ser comunicado pelas respectivas entidades

gestoras.

3— Até ao final de Janeiro de cada ano o provedor deve remeter ao Instituto de
Seguros de Portugal e as entidades gestoras em causa a informagao a divulgar relativamente
as recomendagdes efectuadas durante o exercicio anterior, a qual deve conter, de forma clara

e sucinta, os seguintes elementos:
a) Designagao da entidade gestora;
b) Designacao do fundo de pensoes;
¢) Objecto da reclamacio;
d) Recomendagio do provedor;
¢) Mencgao do acolhimento ou ndo da recomendagao pela entidade gestora.
CAPITULO VII
Actuario responsavel

Seccio 1

Nomeacgao

Artigo 39.°

Principios gerais de nomeagio

1— A entidade gestora de fundos de pensdes s6 pode nomear como actuario
responsavel de cada plano de pensées de beneficio definido ou misto, financiado através de
um fundo de pensodes, um actuario que tenha sido previamente certificado pelo Instituto de

Seguros de Portugal, nos termos da sec¢ao seguinte.

2 — Aquando da nomeagao do actuario responsavel pela entidade gestora, esta deve
certificar-se que o mesmo nao exerce outras fun¢des ou cargos susceptiveis de gerar

situagdes de conflito de interesses com a funcao de actuario responsavel.

Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio 23



INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

3 — Na informacdo enviada ao Instituto de Seguros de Portugal para efeitos da
nomeagao do actuario responsavel, a entidade gestora deve juntar o parecer da comissao de

acompanhamento relativo a essa nomeagao.

4 — Sempre que se verifique a substitui¢io de um actuario responsavel, a comunicagao
a que se tefere o n.° 7 do artigo 55.° do Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, deve

incluir uma explicagao dos motivos que determinaram essa substitui¢ao.

Artigo 40.°

Incompatibilidades e conflito de interesses

1 — E incompativel com a fungdo de actuario responsavel na area de fundos de pensoes
o desempenho de fungdes ou cargos que possam afectar a sua independéncia,

nomeadamente os seguintes:

a) Pertencer aos 6rgaos sociais ou ao quadro de pessoal ou de colaboradores do

Instituto de Seguros de Portugal;
b) Pertencer ao juri referido na sec¢ao I do presente capitulo;

¢) Pertencer aos 6rgaos sociais de entidades gestoras de fundos de pensdes ou deter,
numa dessas entidades, uma participagdo qualificada nos termos previstos na

legislagao da actividade seguradora e de fundos de pensoes.

2 — O actuario responsavel nao pode exercer fungdes ou cargos susceptiveis de gerar

situagdes de conflito de interesses com a funcao de actuario responsavel.

Artigo 41.°

Acumulagido de nomeagdes

1 — Para efeitos de acumula¢ao de nomeagdes como actuario responsavel na area de
fundos de pensdes, o actuario certificado pelo Instituto de Seguros de Portugal deve dispor
dos meios técnicos adequados e de uma equipa permanente de pessoas que reunem as
condi¢Oes de certificagao previstas nas alineas @) e 4) do n.° 1 do artigo seguinte, e que esses
meios e a composicao dessa equipa sejam compativeis com o numero e a especificidade dos
planos de pensoes para os quais foi nomeado, bem como com o exercicio de demais fungdes

de indole actuarial que lhe sejam atribuidas.

Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio 24



INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

2 — No ambito do processo de nomeacio a entidade gestora deve assegurar-se que o

actuario responsavel por si nomeado cumpre os requisitos referidos no numero anterior.

3 — As condigées de acumulagao de nomeagoes devem ser cumpridas em permanéncia,
devendo o actuario responsavel informar a entidade gestora sempre que deixem de se

verificar os requisitos previstos no n.° 1.

4 — O Instituto de Seguros de Portugal pode recusar a nomeagdo de um actuario
responsavel quando a entidade gestora nao comprovar o preenchimento dos requisitos

estabelecidos no n.° 1.

Seccio 11

Certificagao

Artigo 42.°

Condigées de certificagao

1 — Para efeitos de certificagdo como actuario responsavel na area de fundos de

pensoes, o candidato tem de reunir cumulativamente as seguintes condigoes:

a) Licenciatura, poés-graduacdo, mestrado ou doutoramento adequados, de cujo

curricnlum constem disciplinas ligadas as matematicas actuariais e financeiras;

aturidade de conhecimentos actuariais e financeiros na area de fundos de
b) Maturidade d heci t tuariai fi ir rea de fundos d
pensoes, aferida pela seguranca, dominio e capacidade de relacionamento dos

conceitos fundamentais;

¢) Exercicio de actividade profissional de ambito actuarial na area de fundos de
pensdes, durante pelo menos cinco anos consecutivos ou interpolados durante os

sete anos que antecedem o pedido de certifica¢do;

d) Reconhecida idoneidade, de acordo com o disposto no n.° 2 do artigo 51.° do

Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril.

2 — Caso o candidato tenha incorrido em alguma das circunstancias mencionadas no
n.° 2 do artigo 51.° do Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril, o cumprimento das
condi¢des de idoneidade ¢ avaliado em func¢do do tempo decorrido e da gravidade da

infraccio.
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Artigo 43.°

Requerimento

O candidato a actuario responsavel na area de fundos de pensdes deve solicitar a
certificagdo ao Instituto de Seguros de Portugal através de requerimento dirigido ao

respectivo conselho directivo, acompanhado pelos seguintes documentos:

a) Questionario, devidamente preenchido, conforme modelo constante do anexo I a

presente Norma Regulamentar;

b) Declaracio de desempenho de fungbes actuariais na area de fundos de pensoes,
conforme modelo constante do anexo III a presente Norma Regulamentar,
devidamente preenchida e assinada pela entidade onde o actuario exerca ou tenha

exercido funcdes;

¢) Certificado de habilitacSes.

Artigo 44.°

Procedimento de certificagao

1 — O pedido de certificagdo ¢ apreciado, no prazo maximo de trinta dias contados a
partir da data da recepc¢ao do requerimento, ou da recepgao dos elementos ou informagdes
complementares solicitados no ambito da sua apreciagao, por um juri constituido para o

efeito nos termos da secc¢ao I11.

2 — Cabe ao jari efectuar uma discussao curricular por forma a avaliar a maturidade dos
conhecimentos actuariais e financeiros na area de fundos de pensdes e a experiéncia
profissional do candidato, bem como as condi¢bes para o desempenho das fungdes de

actuario responsavel.

3 — O juri envia ao conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal, no prazo de
dez dias uteis apés a data da reunido, a respectiva acta, dela devendo constar a
fundamentagiao do resultado da aprecia¢ao do candidato resultante da discussao curricular

prevista no nimero anterior.
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4 — Ap6s decisao favoravel quanto a atribuicao de certificagao, o Instituto de Seguros
de Portugal emite um certificado de actuario responsavel na area de fundos de pensoes,

conforme modelo constante do anexo IV a presente Norma Regulamentar.

5 — Caso o Instituto de Seguros de Portugal entenda que o candidato nao preenche as
condi¢oes de certificagao, informa-o da sua proposta de decisio de ndo certificacao,
acompanhada da respectiva fundamenta¢ao, de modo a que o candidato se pronuncie no

prazo de quinze dias.

6 — A decisio final de ndo certificagdo sera comunicada e fundamentada por escrito ao
candidato.
Artigo 45.°
Cancelamento
1 — O Instituto de Seguros de Portugal cancela a certificacio do actuario responsavel

sempre que verifique supervenientemente que o actuario nao cumpre algum dos requisitos

exigiveis para o desempenho das suas fungdes, nomeadamente nos seguintes casos:

a) Ter a certificacdo sido concedida com base em falsas declaracbes ou outros meios

ilicitos, sem prejuizo das sangdes penais que no caso couberem;

b) Deixarem de se verificar os pressupostos que fundamentam a condigao referida na

alinea d) do n.” 1 do artigo 42.%

¢) Ocorrer uma das seguintes situacoes de falta grave no desempenho das suas

funcoes:

7). Inclusio dolosa ou gravemente negligente de elementos ou informagdes
falsas nos relatérios apresentados, sem prejuizo das sangdes penais ou

contra-ordenacionais que no caso couberem;

) Omissao ou imprecisao dolosa ou gravemente negligente nos relatorios
apresentados, que dificultem ou inviabilizem o exercicio da supervisio dos

fundos de pensoes;
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#i7) Erro reiterado na elaboragao dos relatérios apresentados, decorrente de
incumprimento das disposi¢oes legais ou normativas ou dos principios de

prudéncia inerentes a gestao dos fundos de pensoes;

d) Decurso de pelo menos cinco anos consecutivos ou sete anos interpolados sem
que tenha sido exercida actividade profissional de ambito actuarial na area de

fundos de pensdes.

2 — A decisao de cancelamento da certificagao do actuario responsavel ¢ precedida de

parecer do juri referido na seccao III.

3 — O actuéario pode requerer nova certificagio se o cancelamento tiver resultado da

situagao prevista na alinea 4) do n.° 1, logo que a mesma deixar de se verificar.

Seccio 111
Jari
Artigo 406.°

Composigao

1 — Os membros do juri de certificagao do actuario responsavel na area de fundos de
pensdes sao nomeados, pelo Instituto de Seguros de Portugal, por um ano, renovavel por

igual periodo.

2— O juri é composto por trés especialistas ligados as ciéncias actuariais na area de
fundos de pensoes, sendo o presidente designado pelo Instituto de Seguros de Portugal e os
outros dois membros designados, um pela Associacao Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patriménios e o outro pelas associagdes representativas da

profissao actuarial, devendo cada uma das entidades designar membros suplentes.

3 — No caso de as associagOes representativas da profissao actuarial ndo chegarem a
acordo quanto a designagao do respectivo representante e suplente, a designagao ¢ feita pelo
conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal de entre aqueles que sejam indicados

pelas associagoes.

4 — O Instituto de Seguros de Portugal divulga a composicao do juri no respectivo sitio

da Internet.
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Artigo 47.°
Funcionamento

1 — Compete ao presidente do jari convocar as reunioes e dirigi-las.

2 — O jari redne com todos os seus membros nas instalagdes cedidas para o efeito pelo
Instituto de Seguros de Portugal.

3 — Das reunides do jari sio lavradas actas, que ficam arquivadas no Instituto de
Seguros de Portugal.

4 — Os membros do juri sao remunerados através de senhas de presenca cujo montante

¢ fixado pelo conselho directivo do Instituto de Seguros de Portugal.

Seccio IV

Relatorios do actuario responsavel

Artigo 48.°
Disposigoes gerais
1 — Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo 55.° do Decreto-Lei n.° 12/20006, de 20
de Janeiro, e do n.° 4 do artigo 50.°, os relatérios dos actuarios responsaveis podem ser

elaborados por fundo de pensoes fechado ou por adesiao colectiva a um fundo de pensées

aberto.

2 — Para efeitos da elaboracio dos relatorios mencionados no nimero anterior, o

actuario responsavel deve:

a) Exercer as suas func¢des no estrito cumprimento dos principios deontolégicos

inerentes a sua actividade;

b) Conhecer os procedimentos administrativos, contabilisticos e de controlo interno
da entidade gestora de fundos de pensdes que tenham uma influéncia material na

analise a efectuar;

¢) Agir em conformidade com as disposi¢des legais e regulamentares respeitantes as

funcbes que desempenha.
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3 — Os relatérios dos actuarios responsaveis devem ser elaborados com a clareza e
objectividade adequadas, no sentido de dar cumprimento ao dever de prestacao de

informacao, de acordo com a presente secgao.

4 — Sem prejuizo das alteragdes estruturais que entenda necessario introduzir, o
actuario responsavel deve procurar ser consistente na forma de elaboracao dos relatérios e
no tipo de andlises efectuadas, de modo a assegurar a comparagio intertemporal das

informacoes.

5— Se, ap6s a data de entrega dos relatérios, o actuario responsavel detectar a
existéncia de incorrec¢bes na informagdo neles contida que sejam consideradas
materialmente relevantes para efeitos das conclusdes obtidas, deve o mesmo efectuar as
correcgdes que considere apropriadas, as quais devem ser remetidas pela entidade gestora de

fundos de pensdes ao Instituto de Seguros de Portugal.

6 — O actuario responsavel deve ter conhecimento das medidas adoptadas pela
entidade gestora de fundos de pensdes no seguimento das recomendag¢oes por si efectuadas

nos relatorios.

7 — O Instituto de Seguros de Portugal pode, sempre que entenda necessario, solicitar
esclarecimentos e emitir recomendagdes directamente ao actuario responsavel, dando disso

conhecimento a entidade gestora do fundo de pensoes envolvido.

8 — A informagao contida nos relatérios elaborados ao abrigo da presente secgao esta

sujeita as disposi¢des de sigilo profissional estabelecidas na legislacio em vigor.

9 — O actuario responsavel deve manter, por um perfodo nao inferior a cinco anos,
todos os dados que foram utilizados nos estudos efectuados de modo a que, se for o caso, a

entidade gestora de fundos de pensoes os possa facultar ao Instituto de Seguros de Portugal,

a pedido deste.
Artigo 49.°
Obtengio de informagio e responsabilidade
1 — O actuario responsavel deve efectuar as diligéncias que considere necessarias para

obter a informagao suficiente e apropriada para as analises que pretende efectuar.
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2— Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, no processo de obtencio e
validagao da informagao necessaria para o completo desempenho do seu trabalho, o actuario
responsavel pode tomar em consideragdo o trabalho de auditoria efectuado pelo revisor
oficial de contas, podendo chegar a um acordo com este no sentido de quaisquer
especificidades adicionais requeridas pelos objectivos proprios do trabalho do actuario

responsavel poderem ser tomadas em conta no planeamento dos trabalhos de auditoria.

3 — O actuario responsavel assume a total responsabilidade pela opiniao por si expressa

no relatorio.

Artigo 50.°

Relat6rio anual

1 — O relatério anual do actuario responsavel previsto no n.” 3 do artigo 55.° do
Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, deve respeitar, discriminada e ordenadamente, a
estrutura e o conteudo definidos no anexo V a presente Norma Regulamentar, sem prejuizo
de outras apreciagcdes que o actuario entenda incluir, tendo em conta a situagao concreta do

plano e do fundo de pensoes.

2— Nos pontos definidos no anexo previsto no numero anterior, onde nao haja

ualquer informacao a referir, o actuario deve indicar “Nada a mencionar.”.
¢ 5

3 — A informacao a constar do relatério do actuario responsavel deve ser suficiente

para que outro actuario possa formular opinido sobre as analises efectuadas.

4 — O relatério do actuario responsavel deve indicar, para além dos resultados totais da
avaliacio actuarial e dos dados globais da populagio considerada nessa avaliagdao, a
respectiva desagregacdo por associado, por plano de pensées e por veiculo de

financiamento, sempre que se verifique uma das seguintes situagoes:

a) O plano de pensdes seja financiado por mais do que um associado, salvo nas

situagOes em que as regras contratualmente definidas determinem o contrario;
b) O fundo ou a adesao financie mais do que um tipo de plano de pensdes;

¢) O plano de pensoes seja financiado por mais do que um veiculo de financiamento.
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5— A avaliagio da adequagdo entre os activos financeiros e as responsabilidades

prevista no ponto 10.4 do anexo V a presente Norma Regulamentar deve ser efectuada no

minimo de trés em trés anos, devendo contudo a periodicidade ser inferior quando o

actuario considere que tenham ocorrido alteragGes suficientemente importantes na estrutura

dos activos ou das responsabilidades.

1 —

Artigo 51.°

Metodologias de analise

Sem prejuizo do cumprimento do normativo em vigor, o actuario responsavel deve

escolher metodologias, parametros e hipdteses que tenham em conta a experiéncia

observada, a informacdo existente e a natureza e especificidade da matéria em estudo,

nomeadamente no que se refere a:

9

b)

h)

2

Populagdes de participantes e de beneficiarios abrangidos pelo plano de pensoes e

o respectivo horizonte temporal das responsabilidades assumidas pelo plano;
Tipo de planos de pensdes na parte respeitante aos beneficios definidos;
Natureza dos beneficios cobertos pelo plano de pensoes;

Forma de determinac¢ao dos direitos adquiridos;

Forma de actualizagdao das pensoes;

Nivel de financiamento das responsabilidades;

Composicao dos activos financeiros que constituem o patrimoénio do fundo de

pensoes e politica de investimento adoptada;

Caracterfsticas actuais e perspectivas de evolucao provavel do fundo ou da adesao,
tendo em consideracao as condicoes actuais e estimadas dos mercados financeiros,
e a informagdo de que disponha sobre a situagdo econémico-financeira dos

associados e do espago econémico em que estes tltimos se encontram inseridos.

No caso de planos de pensdes que estejam sujeitos a exigéncias minimas de

financiamento previstas em regulamenta¢ao especifica e que conduzam a responsabilidades

superiores as resultantes da aplicacdo das regras do nivel minimo de solvéncia adoptadas
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para a generalidade dos fundos de pensoes, o actuario responsavel deve considerar essas

exigéncias para efeitos de referéncia do nivel minimo de solvéncia.

3 — As analises de sensibilidade a efectuar pelo actuario responsavel, quer relativamente
aos activos financeiros que constituem o patriménio do fundo de pensodes, quer as
responsabilidades do plano de pensoes, devem ter em considerag¢ao diferentes hipoteses,
contemplando diferentes cenarios futuros que reflictam nido apenas as evolugdes mais
provaveis mas também as evolugOes mais extremas e adversas para os fundos de pensoes e

que possam realisticamente vir a ocorrer.

4 — As analises a efectuar pelo actuario responsavel devem ter em consideragao toda a
informacao de que disponha sobre os factores de risco que afectam a situagao econémico-
financeira e as perspectivas de negocio dos associados, bem como sobre as perspectivas do

sector de actividade a que pertencem os associados.

CAPITULO VIII

Auditor do fundo de pensdes

Artigo 52.°

Principios gerais de nomeagio

1 — A entidade gestora de fundos de pensdes s6 pode nomear como revisor oficial de
contas de um fundo de pensGes um revisor oficial de contas habilitado a exercer a sua
actividade em Portugal e que disponha dos meios materiais, humanos e financeiros que

assegurem a sua idoneidade, independéncia e competéncia técnica.

2 — Na informagao enviada ao Instituto de Seguros de Portugal sobre o revisor oficial
de contas nomeado para um fundo de pensoes fechado, a entidade gestora deve juntar o

parecer da comissao de acompanhamento relativo a essa nomeagao.

3 — Sempre que se verifique a substituicio de um revisor oficial de contas, a entidade
gestora, na comunica¢ao da nomeagdo do respectivo substituto, deve incluir uma explicagdao

dos motivos que determinaram essa substitui¢ao.
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Artigo 53.°

Principios gerais de auditoria
Aos trabalhos de auditoria objecto da presente sec¢do sio aplicaveis os principios
estabelecidos no artigo 19.°.
Artigo 54.°
Obijectivo da auditoria

A auditoria para efeitos de supervisio prudencial a efectuar aos elementos de indole

financeira e estatistica remetidos ao Instituto de Seguros de Portugal deve ter por objectivo:

a) Obter uma seguranca moderada de que estes elementos estdo isentos de distorgao

materialmente relevante;

b) Obter uma seguranca moderada de que os elementos de indole financeira sao

consistentes com as demonstragdes financeiras do fundo de pensoes;

¢) Concluir sobre se os elementos de indole estatistica sio completos e fiaveis e se,
em todos os aspectos materialmente relevantes, sao apresentados de acordo com os

requisitos estipulados na regulamentagao aplicavel.
Artigo 55.°
Ambito do relatério

O relatério de auditoria deve apresentar discriminadamente os resultados da auditoria
efectuada aos elementos de indole financeira e estatistica remetidos ao Instituto de Seguros
de Portugal mencionados no n.° 3 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 22/2003-R ou
no n.° 6 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 21/2003-R, ambas de 26 de Dezembro,

nomeadamente:
a) Contas do fundo de pensoes;
b) Investimentos do fundo de pensdes;
¢) Responsabilidades do fundo de pensdes;

d) Analise técnica do fundo de pensdes.
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Artigo 56.°

Elaboragao do relatério

1 — Na elaboragao do relatério de auditoria referido no artigo anterior, o revisor oficial

de contas deve, na linha das normas que regem a profissao:

a) Conhecer os procedimentos administrativos, contabilisticos, de gestao de riscos e
de controlo interno da entidade gestora que tenham uma influéncia material sobre a

analise a efectuar;

b) Tomar conhecimento do conteido dos relatérios de auditoria interna, quando

existentes.

2— Na informagao a prestar no relatério relativamente a cada uma das areas
identificadas no artigo anterior, o revisor oficial de contas deve dar particular atengdao aos

aspectos especificos descritos no anexo VI a presente Norma Regulamentar.

Artigo 57.°

Esclarecimentos para efeitos de supervisao prudencial

O Instituto de Seguros de Portugal pode, sempre que entenda necessario, solicitar
esclarecimentos directamente ao revisor oficial de contas, no que respeita ao conteudo do

relatorio, salvaguardando a articulagdo com a entidade supervisionada.

CAPITULO IX

Perito avaliador de terrenos e edificios
Seccio 1
Nomeagio e exercicio

Artigo 58.°

Condigoes de nomeagao

1 — S6 podem ser nomeados como peritos avaliadores de terrenos e edificios dos
fundos de pensbes as pessoas singulares ou colectivas independentes que preencham os

requisitos estabelecidos na presente secg¢ao.

2— Para o exercicio das fun¢des de perito avaliador, as pessoas singulares devem

preencher as seguintes condigoes:
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a) Possuir licenciatura, pos-graduagio ou mestrado, adequados a avaliagio de
patriménios imobiliarios;
b) Exercer a actividade profissional de avaliador de terrenos e edificios ha, pelo

menos, trés anos;
¢) Deter experiéncia e conhecimento do tipo e categoria do activo a avaliar.

3 — Para uma pessoa colectiva poder ser nomeada como perito avaliador, esta deve
demonstrar que as avaliagdes sdao efectuadas por pessoas singulares que cumpram os

requisitos estabelecidos no numero anterior.

Artigo 59.°

Independéncia

1 — Naio se considera independente o perito avaliador que se encontre nalguma

situagao susceptivel de afectar a imparcialidade da avaliagao, nomeadamente quando:

a) Detenha algum interesse relacionado com o terreno ou edificio objecto da

avaliacio;
b) Os honorarios a receber dependam do valor da avaliagao.

2 — As entidades gestoras de fundos de pensbes devem comunicar ao Instituto de
Seguros de Portugal quaisquer factos de que tenham conhecimento que possam por em

causa a independéncia dos peritos avaliadores.

Artigo 60.°

Elementos comprovativos

Para efeitos de prova do cumprimento dos requisitos definidos no n.° 2 do artigo 58.°, as
entidades gestoras de fundos de pensdes devem enviar ao Instituto de Seguros de Portugal
os elementos a seguir indicados, conjuntamente com a primeira avaliagao efectuada por um

perito avaliador:

a) Curricnlum detalhado, assinado pelo perito avaliador, do qual conste a experiéncia

profissional no dominio da avaliagao imobiliaria;
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b) Lista com indicagdao das entidades para as quais o perito em causa tenha realizado
avaliacdes imobiliarias;

¢) Outros documentos julgados convenientes.

Artigo 61.°

Incompatibilidades

Nao podem ser nomeados como peritos avaliadores de terrenos e edificios de fundos de

pensoes:

a) As pessoas que pertencem aos 6rgaos sociais da entidade gestora de fundos de
pensoes ou dos associados do fundo de pensdes em causa, ou ainda de empresas

que com estas se encontrem em relacao de dominio ou de grupo;

b) As pessoas que tém uma relacdo de trabalho subordinado com qualquer uma das

entidades referidas na alinea anterior;

¢) As pessoas que detém participagoes qualificadas no capital social das empresas

referidas na alinea a);

d) As pessoas colectivas que se encontram em relagao de dominio ou de grupo com as

empresas referidas na alinea a);

¢) As pessoas colectivas cujo capital social seja pertencente, directa ou indirectamente,
em percentagem igual ou superior a 20%, a pessoa singular que se encontre numa

das situagoes referidas nas alineas a), b) e ¢).

Artigo 62.°

Incumprimento dos requisitos

Nao sao aceites pelo Instituto de Seguros de Portugal as avaliagdes de terrenos e
edificios, apresentadas pelas entidades gestoras de fundos de pensoes, que tenham sido
efectuadas por peritos avaliadores que nao preencham os requisitos estabelecidos nos artigos

anteriores.
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Artigo 63.°

Critérios gerais de selecg¢io de peritos

Sem prejuizo do regular funcionamento das regras de mercado e tendo em consideragao
critérios de qualidade do trabalho apresentado, as entidades gestoras de fundos de pensées
devem efectuar a seleccio dos peritos avaliadores de modo a que nao exista uma
concentragao excessiva de avaliagoes efectuadas pelo mesmo perito procurando, sempre que
o peso relativo do patriménio imobiliario o aconselhe, assegurar uma adequada

diversifica¢io.

Artigo 64.°

Terrenos ou edificios de elevado valor

No caso de terrenos ou edificios de valor superior a 7,5 milhdes de euros, devem ser

efectuadas duas avaliagoes, por peritos distintos, sendo prevalecente a de menor valor.

Artigo 65.°

Apreciagdo das avaliagdes

1 — O Instituto de Seguros de Portugal pode, sempre que entenda necessario, solicitar
esclarecimentos directamente aos peritos avaliadores relativamente a qualquer matéria
relacionada com a sua actividade de avaliacio de terrenos ou edificios dos fundos de

pensoes, dando disso conhecimento a entidade gestora do fundo de pensoes envolvido.

2 — O Instituto de Seguros de Portugal pode exigir que uma entidade gestora de fundos
de pensdes nomeie outro perito avaliador para efectuar uma nova avaliagao de um terreno

ou edificio, quando o valor atribuido pela avaliagao remetida lhe suscite reservas.

3 — Verificando-se situagdes graves na actuagao de determinado perito, o Instituto de

Seguros de Portugal pode recusar avaliagoes por ele efectuadas.
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Seccao 11

Relatorios dos peritos avaliadores

Artigo 66.°

Disposigoes gerais

1 — Os relatérios de avaliagao devem ser redigidos de forma clara, sucinta e rigorosa,
por forma a permitit um completo entendimento do seu conteido, légica, anilise e
conclusdes, mas com o desenvolvimento adequado a plena demonstragaio do valor de

avaliacao obtido.

2— Sem prejuizo das alteragOes estruturais que entenda necessario introduzir
anualmente, o perito avaliador deve procurar ser consistente na forma de elaboragdo dos
relatérios e no tipo de analises efectuadas, de modo a assegurar a comparag¢ao intertemporal

das informacdes.

3 — Se, ap6s a data de entrega dos relatérios, o perito avaliador detectar a existéncia de
incorrec¢oes na informagao neles contida que sejam consideradas materialmente relevantes
para efeitos das conclusdes obtidas, deve o mesmo efectuar as correc¢oes que considere
apropriadas, as quais devem ser remetidas pela entidade gestora de fundos de pensoes ao

Instituto de Seguros de Portugal.
4 — A informacao contida nos relatérios do perito avaliador esta sujeita as disposi¢oes
de sigilo profissional estabelecidas na legislagao em vigor.
Artigo 67.°
Conteudo minimo

1 — Para efeitos do n.° 1 do artigo anterior, o relatério de avaliagio deve incluir, pelo

menos, os seguintes elementos:
a) Identificagiao do fundo de pensoes detentor do terreno ou edificio;

b) Identificagado do perito interveniente na avaliagao ou, no caso de designacao de
uma pessoa colectiva, identificagio das pessoas singulares que intervieram na

mesma;

¢) Identificacdo do terreno ou edificio objecto da avaliagao;
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d) Data a que se reporta a avaliagio e data da anterior avaliagao efectuada ao terreno

ou edificio, se for caso disso;

¢) Descrigao pormenorizada do terreno ou edificio, com indicagdo das caracteristicas
de localizagdo, estado de conservacao, tipo de construcao e utilizagdo, e outras
circunstancias ou factos que sejam determinantes e justificativos do valor de

avaliacao;

/) Identificagdo clara da amplitude da inspeccao efectuada ao terreno ou edificio

avaliado;

g) Fundamentacdo da escolha do ou dos métodos de avaliagio e descricao

pormenorizada da sua aplicagao, bem como dos parametros de avaliagao utilizados;

h) Valor da renda a data de avaliacdo e identificagdo dos respectivos arrendatarios, se
o terreno ou edificio se encontrar arrendado ou, caso contrario, uma estimativa das

rendas que previsivelmente possa contratar;

) Estimativa das despesas de conservagdo, manuten¢do € outros encargos

indispensaveis a adequada explora¢ao econémica do terreno ou edificio;

/) Justificagdo da utilizagdo de taxas de actualizagdo, remuneragdo, depreciacao e

outros parametros predeterminados pelo perito avaliador;

/) Indicagdo de eventuais transac¢des e/ou propostas efectivas de aquisicao utilizadas

na avaliacao, relativas a terrenos ou edificios de idénticas caracteristicas;

7) Identificagdo do valor de avaliagio para cada uma das fracgdes auténomas do

terreno ou edificio;

n) Identificagdo de eventuais reservas ao valor proposto para o terreno ou edificio, em

funcao dos elementos disponiveis;

0) Declaracio do avaliador em como efectuou a avaliagio de acordo com as
exigéncias do presente capitulo e as regras de avaliagao previstas nos pontos 3 e 4.1
a 4.5 da Norma n.° 16/1999, de 29 de Dezembro, e no n.° 2 do artigo 8.° da
Norma Regulamentar n.° 26/2002-R, de 31 de Dezembro.
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2— Em anexo ao relatorio de avaliagio deve ainda ser enviada uma declaracio do

perito avaliador, confirmando que:

a) Nio se encontra em qualquer uma das situagdes de incompatibilidade indicadas no

artigo 61.°;

b) Se encontra em condi¢cbes de poder actuar com absoluta independéncia no

desempenho dos trabalhos que lhe foram cometidos.

CAPITULO X

Disposigdes transitorias e finais

Artigo 68.°

Contabilizagdo e financiamento das responsabilidades com pensdes

1 — As sociedades gestoras de fundos de pensdes podem reconhecer em resultados
transitados, com base num plano de amortiza¢ao de prestagoes uniformes anuais, pelo prazo
maximo de cinco anos, o impacto da aplicagao do novo regime contabilistico aplicavel aos

compromissos relativos a planos de pensdes.

2 — O montante nao financiado do valor actual das responsabilidades passadas no final
do exercicio em que ¢ efectuada a primeira aplica¢ao do regime de financiamento previsto na
subsecg¢do IV da seccao II do capitulo II da presente Norma Regulamentar pode ser atingido
através de um plano de amortizagao de prestagdes uniformes anuais, pelo prazo maximo de

cinco anos.

Artigo 69.°

Gestao de riscos e controlo interno

O disposto no n.” 2 do artigo 20.° e na alinea 4) do artigo 21.°, bem como no ponto 2 do
anexo II a presente Norma Regulamentar, ¢ de aplicacio obrigatéria apenas quando entrar
em vigor a regulamentagdo relativa aos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno

aplicaveis as sociedades gestoras de fundos de pensoes.
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Artigo 70.°

Adaptagiao ao novo regime

1 — As entidades gestoras devem dar cumprimento ao disposto no artigo 2.° at¢ 31 de

Agosto de 2007.

2 — As entidades gestoras dispdem até 9 de Julho de 2007 para alterar os contratos de
gestao de fundos de pensbes fechados e os contratos de adesio colectiva a fundos de
pensoes abertos, de modo a dar cumprimento ao disposto quanto a comissio de
acompanhamento do plano de pensdes no Decreto-Lei n.° 12/2006, de 20 de Janeiro, na
redacc¢ao introduzida pelo Dectreto-Lei n.° 180/2007, de 9 de Maio, e na presente Norma

Regulamentar.

3 — As entidades gestoras devem dar cumprimento ao regime previsto na presente

Norma Regulamentar quanto ao auditor do fundo de pensoes até final de 2007.

4 — Relativamente aos actudrios responsaveis que, a data da entrada em vigor da
presente Norma Regulamentar, tenham sido nomeados como actuarios responsaveis na area
de fundos de pensodes, as entidades gestoras devem dar cumprimento ao disposto nos artigos

40.° ¢ 41.° da presente Norma Regulamentar até final de 2007.

Artigo 71.°

Norma revogatoria

1 — Com a entrada em vigor da presente Norma Regulamentar sio revogadas as

seguintes disposi¢des:
a) O n.°1daNorma n.° 298/1991, de 13 de Novembro;
b) Osn.” 1.1 e 2.1, e a alinea ¢) do n.° 3.3 da Norma n.° 12/1995, de 6 de Julho;

¢) Os n." 2,5, 6,7, 82 ¢ 83 da Norma Regulamentar n.° 16/1999-R, de 29 de

Dezembro, na parte aplicavel aos fundos de pensdes;

d) O n° 11 do artigo 7.° da Norma Regulamentar n.° 21/2002-R, de 28 de

Novembro;
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¢) Os artigos 1.°,2.°,4.°,5.°, 6.° ¢ 7.° da Norma Regulamentar n.° 4/2005-R, de 28 de

Fevereiro, na parte aplicavel as sociedades gestoras de fundos de pensdes;
/) O artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 5/2005-R, de 18 de Marco;

g) O artigo 4.°-A da Norma Regulamentar n.° 5/2005-R, de 18 de Mat¢o, aditado pela
Norma Regulamentar n.° 4/2006-R, de 15 de Marco, na parte aplicavel as

sociedades gestoras de fundos de pensoes;

h) Os 0. 1 e 2 do artigo 6.° da Norma Regulamentar n.° 5/2005-R, de 18 de Marco,

na parte aplicavel as sociedades gestoras de fundos de pensoes.

2— Com a entrada em vigor da presente Norma Regulamentar sio revogadas as

seguintes normas:
a) A Norma Regulamentar n.° 14/2002-R, de 10 de Maio;
b) A Norma Regulamentar n.° 15/2002-R, de 10 de Maio;
¢) A Norma Regulamentar n.> 6/2004-R, de 20 de Setembro;
d) A Norma Regulamentar n.° 3/2005-R, de 3 de Fevereiro.

3 — Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2008 é revogada a Norma Regulamentar n.°
26/1995-R, de 14 de Dezembro, alterada pelas Normas Regulamentares n.° 16/1997-R, de
17 de Dezembro, e 1/2001-R, de 10 de Janeiro.

Artigo 72.°

Remissodes

As remissOes feitas para as disposi¢oes e normas revogadas nos termos do artigo anterior

consideram-se correspondentemente feitas para a presente Norma Regulamentar.
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Artigo 73.°

Entrada em vigor

1 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a presente Norma Regulamentar

entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagao.

2 — O regime de financiamento previsto na subsec¢ao IV da seccao 11 do capitulo II da

presente Norma Regulamentar aplica-se pela primeira vez no exercicio de 2008.

O CONSELHO DIRECTIVO

FERNANDO NOGUEIRA
Presidente

D

— ANTONIO O0SGRIO
VicePresidenta
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Anexo I
QUESTIONARIO
IDENTIFICAGAO
Nome
[Nome por que é conhecido na sua actividade
profissional
Residéncia actual (rua/n.°/andar)
Localidade Cad. postal Pais
Data de nascimento / / Lugar
Concelho Pais
Doc. Identificagdo N.°
Emitido por em / /
QUALIFICACOES ACADEMICAS / PROFISSIONAIS
CURSO INSTITUIGAO ANO DE
OBTENCAO
ACTIVIDADE PROFISSIONAL
EMPRESA / ANO RAMO DE ACTIVIDADE FUNCOES
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Responda Sim ou Nio (assinale com uma X) as seguintes questoes, especificando o facto e a data
da ocorréncia no caso da resposta ser Sim.

Sim | Nio

Alguma vez foi condenado, no Pafs ou no estrangeiro, pela pratica do crime de
furto, abuso de confianca, roubo, burla, extorsao, infidelidade, abuso de cartio de
garantia ou de crédito, emissaio de cheques sem cobertura, usura, insolvéncia
dolosa, faléncia nao intencional, favorecimento de credores, apropriacao ilegitima
de bens do sector publico ou cooperativo, administracio danosa em unidade
econémica do sector publico ou cooperativo, falsificagdao, falsas declaracées,
suborno, corrupgao, branqueamento de capitais, abuso de informacao,
manipulacio do mercado de valores mobiliarios, pelos crimes previstos no
Cédigo das Sociedades Comerciais ou por qualquer outro no exercicio de
actividades financeiras?

Corre algum processo contra si, no Pafs ou no estrangeiro, em que lhe seja
imputada a pratica de qualquer crime mencionado no item anterior?

Alguma vez foi declarado, por sentenga nacional ou estrangeira, falido ou
insolvente ou julgado responsavel pela faléncia ou insolvéncia de empresa por si
dominada ou de que tenha sido administrador, director ou gerente?

Corre algum processo de faléncia, insolvéncia ou de recuperagao de empresas em
que exerca ou tenha exercido fungoes?

Foi ou é administrador, director, gerente ou detentor de uma posi¢ao de dominio
em empresa cuja faléncia ou insolvéncia, no Pafs ou no estrangeiro, tenha sido
prevenida, suspensa ou evitada por providéncias de recuperagao de empresas ou
outros meios preventivos ou suspensivos?

Alguma vez foi condenado, no pais ou no estrangeiro, pela pratica de infraccoes
as regras legais ou regulamentares que regem a actividade das instituicbes de
crédito, sociedades financeiras, empresas de seguros, fundos de pensdes e do
mercado de valores mobilidrios?

Corre contra si, ou alguma vez foi, sancionado em processo disciplinar?

Alguma vez se demitiu para evitar a aplicagio de sangoes disciplinares
relacionadas com o exercicio da sua actividade profissional?

Alguma vez sofreu san¢do por violagio de cddigos de conduta aplicaveis no
exercicio da sua actividade profissional?

Alguma vez lhe foi recusado, no estrangeiro, pelas autoridades de supervisio
competentes, o registo do exercicio de funcles em instituicdo de crédito,
sociedade financeira, empresa de seguros ou sociedade gestora de fundos de
pensoes?

Alguma vez, no estrangeiro, foi declarada a oposicao das autoridades competentes
a que tomasse, ou mantivesse, uma participa¢ao qualificada em instituicdo de
crédito, sociedade financeira, empresa de seguros ou sociedade gestora de fundos
de pensoes?
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DECLARACAO

O abaixo assinado declara, sob compromisso de honra, que as informagdes prestadas neste
questionario, que acaba de preencher, correspondem a verdade.

Mais declara que esta consciente de que as falsas declaragdes prestadas o poderao fazer incorrer
nas sangdes penais que punem a falsificacio de documentos e, designadamente, as sancoes
previstas para os ilicitos constantes das alineas ¢) e d) do artigo 212.° do Decreto-Lei n.° 94-B/98,
de 17 de Abril, na redac¢io que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 251/2003, de 14 de Outubro.

Por outro lado, o abaixo assinado compromete-se a informar o Instituto de Seguros de Portugal,
no prazo de quinze dias a contar da sua verificagdao, de todos os factos susceptiveis de modificar
alguma das informagoes prestadas neste questionario.

Data / /

Assinatura (*)

(*) Assinatura reconhecida ou em alternativa fotocopia do documento de identificagao.
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Anexo I1

ASPECTOS ESPECIFICOS A CONSIDERAR NA ELABORACAO DO RELATORIO
DE AUDITORIA PARA EFEITOS DE SUPERVISAO PRUDENCIAL DAS
SOCIEDADES GESTORAS DE FUNDOS DE PENSOES

Na elaboragiao do relatério de auditoria para efeitos de supervisio prudencial das sociedades
gestoras de fundos de pensoes o revisor oficial de contas deve seguir as normas e procedimentos
técnicos e éticos de actuacdo profissional e as directrizes de revisao/auditoria especificas fixadas

pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Sem prejuizo do referido anteriormente, considera-se essencial que na informacdo a prestar no
relatério relativamente a cada uma das areas identificadas no artigo 21.° da presente Norma

Regulamentar, seja dada particular atengao, nomeadamente, a0s seguintes aspectos:

1. Elementos de indole financeira e estatistica remetidos ao Instituto de Seguros de

Portugal

e Solvéncia das sociedades gestoras de fundos de pensoes — Se a data a que se reporta a
informagdo a sociedade gestora apresenta uma margem de solvéncia disponivel
suficiente para cobrir a margem de solvéncia exigida, calculadas de acordo com as

disposicoes legais e regulamentares em vigor.

2. Sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno da sociedade gestora de fundos de

pensoes
2.1. Sistema de gestdo de riscos

a) Se as estratégias, politicas e processos identificados no documento que corporiza os
principios de gestdo de riscos adoptado pela sociedade gestora para identificar, avaliar,
mitigar, monitorizar e controlar os riscos a que ela e os fundos de pensoes por si geridos

se encontram expostos foram implementados e sao efectivamente aplicados.

b) Identificacdo de deficiéncias detectadas no sistema de gestdo de riscos que possam
afectar de forma adversa a adequacio do mesmo aos requisitos da regulamentagio em

vigor.

Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio 48



INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

2.2. Sistema de controlo interno

a) Se as estratégias, politicas e processos identificados no documento que corporiza os
principios de controlo interno adoptado pela sociedade gestora foram implementados e

sao efectivamente aplicados.

b) Identificacdo de deficiéncias detectadas no sistema de controlo interno que possam
afectar de forma adversa a adequagio do mesmo aos requisitos da regulamentacio em

vigor.
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Anexo III

DECLARAGCAO DE DESEMPENHO DE FUNCOES ACTUARIAIS
NA AREA DE FUNDOS DE PENSOES

Nome do actuirio

Fungdes actuariais Periodo: de / a

Elaboracio ou controlo de pressupostos actuariais para o calculo das
responsabilidades com planos de pensdes

/
Avaliagdo de responsabilidades inerentes a planos de pensoes /
Elaboracio de planos de pensoes /
Cilculo ou controlo das contribuicoes e do nivel de financiamento de fundos de /
pensdes
Analise de investimentos de fundos de pensdes /
Analise de rendibilidade de fundos de pensoes /
Adequagio entre os investimentos e as responsabilidades dos fundos de pensoes

/
Outras /

/

Declara-se que o actuario supra exerceu efectivamente as funcoes assinaladas durante o perfodo indicado.

Data / / Entidade
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Anexo IV

=

INSTITUTO DE SEGUROS DE PORTUGAL

CERTIFICADO DE ACTUARIO RESPONSAVEL NA AREA DE FUNDOS DE PENSOES

O Instituto de Seguros de Portugal atesta que

esta certificado como actuario responsavel na area de fundos de pensées, ao abrigo da seccio II do

capitulo VII da Norma Regulamentar n.° 7/2007-R, de 17 de Maio.

Lisboa,

O CONSELHO DIRECTIVO
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Anexo V

ESTRUTURA E CONTEUDO GERAL DO RELATORIO DO ACTUARIO
RESPONSAVEL NA AREA DE FUNDOS DE PENSOES

O relatério a apresentar pelo actuario responsavel deve ser elaborado em consonancia com a
estrutura e o conteudo a seguir definidos, dependendo este conteido das caracteristicas do plano
de pensdes e do fundo/adesio, bem como da informacio disponivel aquando da realizagio do

mesmo.

Para efeitos do presente anexo a expressao «fundo/adesiao» corresponde a um fundo de pensoes
fechado ou uma adesao colectiva a um fundo de pensdes aberto que financiem planos de pensdoes

de beneficio definido ou misto.

1. Ambito

O actuario responsavel deve indicar o ambito do relatério, designadamente o ano a que este se
reporta, a data de referéncia da avaliacio actuarial, a designacio do fundo/adesdo em causa e a

identifica¢ao dos associados e dos planos de pensoes envolvidos.
2. Descrigao dos planos de pensdes

O actuario responsavel deve descrever os planos de pensdes cujas responsabilidades sao

financiadas pelo fundo/adesio, referindo designadamente os seguintes aspectos:
a) Regulamentagao colectiva de trabalho e demais regulamentagao especifica

Devem ser identificados, sempre que existentes, o acordo de empresa, o acordo
colectivo ou o contrato colectivo de trabalho que esta subjacente ao plano de
pensoes em questao, bem como outros diplomas legais ou regulamentares aplicaveis
ao fundo/adesio em causa, tanto ao nivel do plano de pensdes como do respectivo

financiamento das responsabilidades;
b) Tipo de plano de pensdes na parte respeitante aos beneficios definidos

O plano deve ser classificado segundo as seguintes perspectivas:
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- plano substitutivo, ou complementar, dos regimes publicos de seguranca social;

- plano dependente, ou independente, das pensoes atribuidas pela seguranca social,

no caso do plano ser complementar dos regimes publicos de seguranga social;

¢) Plano de contribui¢oes efectuadas pelos participantes (no caso do plano ser

contributivo);
d) Beneficios garantidos

Devem ser identificados todos os tipos de beneficios cobertos pelo plano de
pensoes. No caso do plano prever a concessio, para alguns grupos especificos de
participantes, de beneficios cuja forma de calculo difere da correspondente forma
aplicavel aos restantes trabalhadores, devem ser apresentadas as diferencas

existentes;
¢) Direitos adquiridos

Quando estiver prevista a existéncia de direitos adquiridos segundo a acepgao
consagrada na legislagaio em vigor, esses devem ser claramente explicitados, sejam
eles aplicaveis aos actuais participantes ou aos ex-participantes. Quando tais direitos

forem inexistentes, tal facto deve ser referido;
f) Actualizagido das pensoes

Deve ser referido se esta ou nao prevista alguma forma de actualizacao das pensoes,
incluindo as situagdes em que essa esteja dependente da decisao dos associados. No

primeiro caso, deve ser explicitado o modo de actualizagio;
2) Forma de pagamento dos beneficios

Deve ser identificada a forma de pagamento dos beneficios, ou seja, se estes sio
pagos directamente pelo fundo de pensdes, se por meio de seguros adquiridos pelo

fundo, ou se através de ambas essas formas;
h) Outras informagSes materiais para efeitos do calculo das responsabilidades

Deve ser identificada qualquer informacao constante do plano de pensdes que seja
relevante para efeitos da avaliagao das responsabilidades com os beneficios previstos

no plano.
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3. Informagao de base

3.1. Em relacdo aos dados utilizados na avaliacdo actuarial e na determinacao das contribuicoes e

do nivel de financiamento das responsabilidades, o actuario responsavel deve:
a) Indicar as respectivas fontes de informacao;

b) Indicar se efectuou alguma revisao ou reconciliagao dos dados obtidos, apresentando
os procedimentos utilizados nessa verificagao, e/ou se, para efeitos da verificacio da
fiabilidade da informacao, considerou o trabalho ja efectuado pelo revisor oficial de

contas do fundo de pensoes;

¢) Pronunciar-se sobre a qualidade dos dados e indicar inconsisténcias que tenha

detectado;

d) Descrever, se for caso disso, os ajustamentos ou correcgoes efectuados aos dados

obtidos, apresentando a devida justificagao bem como os critérios adoptados.

3.2. O actuario deve apresentar as caracteristicas da populag¢ao de participantes (separadamente
entre participantes com idade inferior a idade normal de reforma por velhice, participantes
que ja atingiram essa idade e ex-participantes com direitos adquiridos) e da populacio de
beneficiarios (separadamente por tipo de beneficios, ou seja, reforma por velhice, reforma
por invalidez, pré-reforma/reforma antecipada, viuvez e orfandade), indicando
designadamente o nimero de pessoas abrangidas e a idade média, bem como, para a
populacdo de participantes, a antiguidade média elegivel e o salario médio anual e, para a

populacao de beneficiatios, a pensio/prestacio média anual.

Deve ainda fundamentar as alteragdes das caracteristicas das populagoes indicadas neste

ponto, face a situagio existente no ano anterior.
4. Métodos, pressupostos e hipoteses usados na avaliagao actuarial

4.1. Para todos os beneficios previstos no plano de pensdes, o actuario responsavel deve
identificar e justificar os métodos de calculo do valor actual das responsabilidades com os

participantes e com os beneficiarios, usados no cenario de financiamento.

Para além disso, também devem ser identificados os métodos de calculo das contribuicoes a

efectuar para efeitos do financiamento dos beneficios a conceder aos participantes.
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4.2. O actuario deve identificar o método de calculo empregue para o financiamento das
responsabilidades afectas aos beneficios de invalidez e de sobrevivéncia imediata durante o
periodo activo, usado no cenario do nivel minimo de solvéncia estabelecido pelo normativo

em vigor.
4.3. O actuario deve explicar o tratamento dado a:

a) Diuturnidades e figuras afins eventualmente previstas no plano de pensdes, em

termos de calculo das responsabilidades;

b) Modo de financiamento das responsabilidades partilhadas entre diferentes entidades
patronais, devendo para o efeito indicar se as responsabilidades com os participantes
se referem apenas as estritamente a cargo do associado ou se sdo responsabilidades
relativas aos beneficios totais que os actuais participantes terdo direito a data de

reforma independentemente das entidades patronais envolvidas;

c) Responsabilidades afectas a ex-participantes com direitos adquiridos abrangidos pelo

plano de pensoes.

4.4. Sempre que haja actualizacao de pensdes, o actuario deve pronunciar-se sobre as taxas de
crescimento das pensoes que foram utilizadas no cenario de financiamento e no cenario do
nfvel minimo de solvéncia, considerando para tal a adequagdo dessas taxas as

correspondentes taxas estimadas que reflictam de modo razoavel a referida actualizacio.

4.5. O actuario deve identificar todos os pressupostos e hipoteses de calculo considerados na
avaliacao actuarial, usados no cenario de financiamento ¢ no cenario do nivel minimo de
solveéncia, e justificar, sempre que possivel, a escolha feita tendo em conta designadamente a
verosimilhanga e coeréncia entre os pressupostos e hipéteses usados e a sua compatibilidade

com as variaveis macroeconéomicas que para o efeito entender serem mais apropriadas.

Devem ser nomeadamente identificados os seguintes pressupostos e hipoteses utilizados

nesses cenarios para efeitos da determina¢ao do valor actual das responsabilidades:
a) Tabua(s) de mortalidade;

b) Outras tabuas empregues (designadamente de invalidez e de rotagido de servigo);
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¢) Decrementos utilizados no calculo da probabilidade dos participantes se

encontrarem no activo a idade de reforma por velhice;

d) Idade normal de reforma por velhice, se nao tiver sido tomado em conta o regime de
flexibilizacao da idade de atribuicdo da pensdo de reforma por velhice previsto na
legislagao em vigor. No caso contrario, indicagao da idade previsivel de reforma por
velhice que foi considerada na avaliagio actuarial ou, se tiverem sido consideradas
mais do que uma idade previsivel de reforma por velhice, indicacio dessas idades e

das respectivas percentagens de ocorréncia estimadas;
e) Numero de pagamentos das pensdes/prestacoes pot ano;

f) Taxa de rendimento anual dos activos financeiros, separadamente para os periodos

até a idade de reforma e apds essa idade;

&) Taxas anuais de crescimento salarial, de crescimento das pensoes e de crescimento

das prestacoes de pré-reforma/reforma antecipada;

h) Percentagem que reflicta as pré-reformas/reformas antecipadas que previsivelmente
venham a ocorrer no futuro ou, no caso de se admitir que a experiéncia dos ultimos
anos deve ser extrapolada, percentagem previsivel de ocorréncia de

pré-reformas/reformas antecipadas que traduza essa expetiéncia;

1) Proporcao estimada de participantes e beneficiarios de reforma e
pré-reforma/reforma antecipada que, em caso da sua morte, conduz ao pagamento
de pensdes de sobrevivéncia ou, no caso de existirem os dados reais sobre o direito

de reversibilidade, indicag¢do da proporgao real;
j) Diferenca etaria entre sexos considerada no beneficio de viuvez;
1) Percentagem de remaridacao;

m)ldade considerada para o limite de pagamento das pensdes temporarias no beneficio

de orfandade;

n) Encargos que considerados no calculo das rendas vitalicias, no caso do pagamento de
algum dos beneficios abrangidos pelo plano de pensoes ser efectuado através da

aquisi¢ao de seguros de rendas;
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o) Tratamento fiscal considerado, designadamente no caso de ser necessario determinar
a remuneracao liquida de IRS para efeitos do calculo dos beneficios previstos no

plano de pensoes.

4.6. Nos planos de pensoes cujas responsabilidades dependam, de algum modo, das pensoes
atribuidas por algum regime publico de seguranca social, o actuario deve explicar
pormenorizadamente a forma utilizada para calcular essas pensoes, e identificar todos os
pressupostos e hipoteses usados, nomeadamente a taxa anual de crescimento dos salarios
pensionaveis e a taxa ou os coeficientes de revalorizacao salarial aplicaveis para efeitos da
actualizacdo das remuneragoes a considerar na determinaciao das pensoes atribuidas pela

seguranca social.

4.7. No caso do pagamento de algum dos beneficios abrangidos pelo plano de pensoes ser
efectuado através da aquisicdo de seguros de rendas, o actuario deve apresentar as bases
técnicas das tarifas de seguros de rendas que a entidade gestora poderia comprovadamente
adquirir no mercado segurador a data de referéncia da avaliacdo actuarial, desighadamente a
tabua de mortalidade, a taxa técnica de juro e os encargos cobrados, bem como as obtidas
pela entidade gestora nas ultimas aquisicdes desse tipo de seguros para o fundo/adesiao em

causa.

4.8. No caso dos beneficios de invalidez e de sobrevivéncia imediata durante o periodo activo
serem cobertos, total ou parcialmente, por contratos de seguros, o actuario deve apresentar o

objecto e o ambito dos riscos cobertos e a duragdao dos contratos.

Deve ainda efectuar uma analise sobre a eficiéncia da cobertura desses contratos, que terd em
conta os riscos transferidos e as necessidades de financiamento das responsabilidades afectas

aos respectivos beneficios.

4.9. O actuario deve identificar e justificar as alteracdes de métodos, pressupostos e hipoteses
usados na avaliagdao actuarial indicados nos pontos anteriores desta secgao, relativamente a

correspondente avaliacio do ano anterior.
5. Resultados da avaliagao actuarial

5.1. O actuario responsavel deve apresentar o montante total do valor actual das pensdes e

prestagOes em pagamento, tanto para o cenario de financiamento como para o cenario do
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nivel minimo de solvéncia.

O actuario deve ainda apresentar, por associado, salvo nas situagdes em que as regras
contratualmente definidas determinem o contrario, e por plano de pensdes, os resultados
detalhados da avaliacio actuarial relativamente a esse valor actual, considerando as

desagregacoes por tipo de beneficios.

5.2. O actuario deve apresentar o montante total quer do valor actual das responsabilidades por
servicos passados quer do valor actual das responsabilidades por servigos futuros, tanto para

o cenario de financiamento como para o cenario do nivel minimo de solvéncia.

O actudrio deve ainda apresentar, por associado, salvo nas situagdes em que as regras
contratualmente definidas determinem o contrario, e por plano de pensdes, os resultados
detalhados da avaliacao actuarial relativamente a esses valores actuais, considerando as

seguintes desagregacoes:

a) Participantes com idade inferior a idade normal de reforma por velhice (quer se trate
de participantes que se encontram no activo ou de participantes em situagao de pré-

reforma/reforma antecipada);
b) Participantes que ja atingiram a idade normal de reforma por velhice;
¢) Ex-participantes com direitos adquiridos.

5.3. No caso do financiamento das responsabilidades afectas aos beneficios de invalidez e de
sobrevivéncia imediata durante o periodo activo ser efectuado através do método de prémios
unicos sucessivos, o actuario deve apresentar o respectivo custo anual, bem como o valor
actual dos custos anuais futuros afecto a esses beneficios no caso desse valor ter sido

calculado.

5.4. O actuario deve efectuar as analises que considerar adequadas acerca dos resultados referidos
nos pontos anteriores desta sec¢do, explicar as variagoes mais significativas face ao ano
anterior, e¢ dar especial atencdo a populagdo de participantes que se aproxima da idade

previsivel de reforma por velhice e as respectivas responsabilidades afectas.

Deve também apresentar uma quantificagdo do efeito que as alteragdes que efectuou,
relativamente ao ano anterior, nos métodos, pressupostos e hipdteses, provocaram no valor

actual das responsabilidades.
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6. Evolugio do fundo/adesio

6.1. O actuirio responsavel deve analisar a evolu¢do das receitas e das despesas do fundo/adesiao

ao longo do ano a que o relatério se reporta.

6.2. Para cada rubrica das receitas e das despesas que entenda ser importante destacar, o actuario
deve comparar os montantes efectivamente realizados com as correspondentes rubricas de
receitas e despesas previstas de acordo com os pressupostos e hipdteses utilizados na
avaliacdo actuarial reportada ao mesmo ano, identificando designadamente os ganhos e

perdas actuariais e financeiros e os desvios ao nivel das contribuicGes realizadas.
7. Nivel de financiamento

7.1. Tanto para o cenario de financiamento como para o cenario do nivel minimo de solvéncia, o
actuario responsavel deve quantificar os niveis de financiamento do valor actual das pensoes
e prestagoes em pagamento, do valor actual das responsabilidades por servigos passados e do

valor actual dos beneficios totais relativo aos participantes.

7.2. O actuario deve também identificar as remunera¢oes ou comissoes de gestao e de depodsito
que forem suportadas directamente pelo fundo de pensoes, e indicar como essas foram
consideradas para efeitos do calculo dos niveis de financiamento mencionados no ponto

anterior.
8. Contribuigdes e plano de financiamento

8.1. O actuario responsavel deve apresentar o valor das contribuicbes recomendadas para o
financiamento das responsabilidades do plano de pensoes decorrentes da avaliagao actuarial
e a respectiva periodicidade, e também o valor das eventuais contribui¢des extraordinarias
recomendadas para o financiamento do valor actual das responsabilidades por servigos

passados calculado para o cenario de financiamento.

Se forem recomendaveis taxas de contribuicao distintas entre os participantes, devem ser

identificados os critérios seguidos para esse fim.

8.2. O actuario deve pronunciar-se sobre o grau de concretizagdo, ao longo do ano, das

contribuigdes propostas.

8.3. Sempre que exista subfinanciamento do valor actual das responsabilidades, calculado para o
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cenario do nfvel minimo de solvéncia ou para o cenario de financiamento, o actuario deve
indicar o montante do subfinanciamento, a forma e o prazo previstos para a sua
regularizacdo e os montantes propostos de contribuicdes, bem como quaisquer outras

informagdes consideradas necessarias para a clara compreensao do plano de financiamento.

Deve também apresentar os testes de solvéncia/sensibilidade adequados, através dos quais se
possa aferir que a concretizagdo desse plano de financiamento permite suprir o referido
subfinanciamento do valor actual das responsabilidades e dar cumprimento a exigéncia de
financiamento do valor actual das pensoes garantidas em caso de reforma no momento

previsto para o inicio do seu pagamento.
9. Aderéncia das tabuas de mortalidade

9.1. Nos casos em que o actuario responsavel considere que a dimensio das populagoes de
participantes e beneficiarios em causa é suficiente para poder efectuar analises e extrair
conclusdes crediveis sobre a mortalidade real dessas populagoes, deve comentar a aderéncia
das tabuas de mortalidade utilizadas na determinac¢ao do valor actual das responsabilidades
com os participantes e os beneficiarios, e apresentar, sempre que existam desvios
significativos, uma compara¢do, para os ultimos trés anos, entre a mortalidade real e a

mortalidade esperada resultante da aplicagdao dessas tabuas.

9.2. Caso o actuario considere que as caracteristicas das populagoes envolvidas de participantes e
beneficiarios nao se encontrem reflectidas nas tabuas de mortalidade adoptadas na avaliagao
actuarial, deve também mensurar o impacto futuro da utilizagio de tabuas de mortalidade

mais ajustadas a experiéncia e perspectivas de evolucao da mortalidade dessas populagdes.

9.3. No caso de nio terem sido efectuadas as analises previstas em 9.1 e 9.2, o actuario deve

justificar as razoes que determinaram esse facto.
10.Adequagiao entre os activos financeiros e as responsabilidades

10.1. O actuario responsavel deve pronunciar-se sobre os procedimentos utilizados pela entidade
gestora para efectuar a adequagao entre os activos financeiros que integram o patriménio

do fundo e as responsabilidades assumidas pelo plano de pensoes.

10.2. O actuario deve comentar, em fungdo do objectivo de imuniza¢io das responsabilidades

assumidas, a adequacdo da politica de investimento seguida pelo fundo de pensoes face,
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nomeadamente, ao horizonte temporal das responsabilidades, as caracteristicas do plano e

do fundo de pensodes e ao nivel de financiamento dessas responsabilidades.

Deve ainda identificar os instrumentos ou técnicas de mitigacao de riscos financeiros que a

entidade gestora eventualmente utilize.

10.3. Relativamente aos riscos afectos aos activos financeiros que integram o patrimoénio do

fundo de pensdes, o actuario deve referir claramente os seguintes aspectos:

a) Identificacdo dos principais tipos de riscos de investimento que merecem ser objecto
de uma politica de gestao dos riscos afectos a carteira de activos do fundo de pensées

por nela assumirem uma importancia relevante;

b) Implicagdes que o nivel de risco subjacente a politica de investimento podera ter no

cumprimento do nivel minimo de solvéncia do fundo/adesiao em causa;

¢) Quantificagao do impacto, na carteira de activos do fundo de pensoes, de oscilagoes
nas taxas de juro e nos mercados accionista e imobilidrio, e comparagao do valor do

fundo resultante desse impacto com o montante do nivel minimo de solvéncia.

10.4. O actuario deve apresentar as analises por si efectuadas para avaliar a adequacdo entre os
activos financeiros e as responsabilidades, e justificar os métodos e pressupostos que foram
usados nas projec¢oes dos fluxos de liquidez futuros, correspondentes quer aos activos

quer as responsabilidades.

Neste sentido, devem ser identificados os varios testes ou cenarios futuros que foram
considerados nas simula¢Oes realizadas, separadamente para os activos e as

responsabilidades, devendo também ser analisada a razoabilidade das estimativas obtidas.

A extensio e profundidade da analise a efectuar nos termos deste ponto deve ser adequada

a natureza e dimensdo do fundo/adesio, tendo presente o ctitério da materialidade.

10.5. Quando o valor do fundo/adesdo em causa, reportado ao final do ano, for inferior a 120%
da soma do valor actual das pensoes e prestagdes em pagamento, com o valor actual dos
beneficios totais relativo aos participantes que ja atingiram a idade normal de reforma por
velhice e com o valor actual da responsabilidade por servicos passados relativo aos
ex-participantes com direitos adquiridos, calculados para o cenario do nivel minimo de

solvéncia, o actuario deve demonstrar, com um elevado grau de confianga, e através de
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uma clara apresentacao de fluxos de liquidez, que oscilagbes desfavoraveis na carteira de
activos financeiros que compoem o patrimoénio do fundo nio afectardo suficientemente a
capacidade de ser continuamente cumprido o pagamento das pensoes e prestacoes afectas

aos beneficios que integram a soma de valores actuais atras mencionada.

No caso de ndo poder ser demonstrada a possibilidade de garantia desse pagamento, o
actuario deve referir esse facto e identificar as possiveis causas explicativas e,

eventualmente, propor o respectivo financiamento.
11. Outros aspectos abordados

A preencher sempre que o actuario responsavel tenha abordado outros aspectos que nao se

encontrem enquadrados nos pontos anteriores.
Podem aqui incluir-se nomeadamente as seguintes informagoes:
a) Referéncia as consequéncias que poderao advir de problemas na informacao de base;

b) Eventuais alteragdes ou conversdes do plano de pensdes que tenham sido

concretizadas durante o ano a que o relatorio se refere;

¢) Riscos, explicitos ou implicitos, nao mencionados nos pontos anteriores,
independentemente da sua natureza, a que o fundo/adesao estd exposto e que

podem afectar fortemente a sua solvéncia.
12.Conclusdes e recomendacgdes

O actuario responsavel deve resumir as suas conclusées e efectuar as recomendagdes que
considere adequadas, comunicar as medidas que foram ou deveriam ter sido tomadas em
sequéncia das recomendagdes efectuadas em anos anteriores, bem como mencionar qualquer

facto que represente uma violagao da legislacdo e regulamentagdo vigentes.
13.Anexo ao relatorio
Em anexo ao relatorio, o actuario responsavel deve:

a) Declarar se exerceu as suas fungdes com autonomia e independéncia;
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b) Identificar o tipo de relagdo existente entre ele e a entidade gestora de fundos de
pensoes, nomeadamente se se trata de um actuario pertencente ou nao ao quadro de

trabalhadores dessa entidade;

¢) Confirmar que nao se encontra em qualquer das situagoes de incompatibilidade ou
de conflito de interesses previstas no artigo 40.°, bem como que siao preenchidos os
requisitos estabelecidos no n.° 1 do artigo 41.°, ambos da presente Norma

Regulamentar.
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Anexo VI

ASPECTOS ESPECIFICOS A CONSIDERAR NA ELABORACAO DO RELATORIO
DE AUDITORIA PARA EFEITOS DE SUPERVISAO PRUDENCIAL DOS FUNDOS

DE PENSOES

Na elaboragiao do relatério de auditoria para efeitos de supervisio prudencial dos fundos de

pensoes o revisor oficial de contas deve seguir as normas e procedimentos técnicos e éticos de

actuacao profissional e as normas técnicas aprovadas ou reconhecidas pela Ordem dos Revisores

Oficiais de Contas.

Sem prejuizo do referido anteriormente, considera-se essencial que na informacdo a prestar no

relatério relativamente a cada uma das areas identificadas no artigo 55.° da presente Norma

Regulamentar seja dada particular atengao, nomeadamente, aos seguintes aspectos:

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Contas do fundo de pensées

Se o balancete do fundo de pensbes oferece uma visiao verdadeira e apropriada da situagao

patrimonial e do desempenho financeiro do fundo.

Se existem eventuais compromissos que nao estejam devidamente registados nas contas
internas ou que nao figurem na situa¢do patrimonial do fundo de pensdes e que possam ter

influéncia material na sua situacao financeira.

Se as contribui¢des foram efectuadas de acordo com o previsto no plano de pensdes, no

caso dos fundos de pensdes que financiam planos de contribuicao definida.

Se a natureza das despesas do fundo de pensdes esta de acordo com o previsto no contrato

ou no regularnento de gestio.

Se a informacao relativa ao encerramento do exercicio, constante dos ficheiros integrados
no moédulo “Contas dos fundos de pensées”, esta conforme, em todos os aspectos

materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e estatisticos da entidade gestora.
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2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.
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Investimentos do fundo de pensdes

Existéncia e propriedade dos investimentos, bem como eventuais 6nus que sobre eles

existam.

Se os titulos e os outros documentos representativos dos valores mobiliarios que integram

o fundo de pensdes se encontram depositados nos termos da legislacao em vigor.

Se a entidade gestora cumpre as disposi¢des regulamentares em vigor relativas aos activos

que compdem o patrimoénio do fundo de pensoes, nomeadamente no que se refere a:
a) Condig¢oes de admissao de activos para integrar o patrimoénio do fundo de pensdes;

b) Cumprimento dos limites de diversificagao e dispersao prudenciais aplicaveis ao
fundo de pensdes, com especial incidéncia nos limites relativos a concentracio num

unico emitente ou em emitentes pertencentes a um mesmo grupo.

Se a entidade gestora cumpre a politica de investimento definida no contrato de gestao, no
caso de fundo de pensées fechado, ou no regulamento de gestao, no caso de fundo de

pensoes aberto.

Procedimentos internos desenvolvidos pela entidade gestora para a implementagao e
controlo das politicas de investimento, bem como procedimentos de controlo interno
destinados a monitorizar a exposi¢ao aos diferentes tipos de risco de investimento, e ainda

se estes procedimentos sao implementados e efectivamente aplicados pela entidade gestora.

Se a entidade gestora cumpre as disposi¢oes regulamentares relativas a avaliacio dos

activos, incluindo as respeitantes aos produtos derivados.

Procedimentos internos desenvolvidos e elementos de suporte utilizados pela entidade
gestora para a avaliacdo dos investimentos detidos pelos fundos de pensoes, e ainda se os
referidos procedimentos sao implementados e efectivamente aplicados pela entidade

gestora.
Relativamente a utilizagdo de produtos derivados nos fundos de pensoes:

a) Se a politica de utilizagao de produtos derivados ¢ definida e aprovada pelo Conselho
de Administragdao da entidade gestora e estd em conformidade com a regulamentagdo

em vigor, sendo documentada por escrito;
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2.11.

2.12.
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b) Se sao elaborados os relatérios periddicos sobre o cumprimento das orientacoes

estabelecidas na regulamentacao em vigor;

c) Se os produtos derivados apenas siao utilizados para os efeitos previstos na

regulamentacdo em vigor.

Se as operagoes de empréstimo apenas sao utilizadas para os efeitos previstos na

regulamenta¢ao em vigor.

Se a entidade gestora promoveu a publica¢ao, com a periodicidade legalmente requerida, do
valor das unidades de participacdo, da composi¢io discriminada das aplicagdes do fundo e
do nimero de unidades de participa¢ao em circulagdo, no caso dos fundos de pensdes

abertos.

Se a entidade gestora possui, devidamente actualizado, o registo das datas em que foi
publicada a informagao relativa a cada fundo poupanga constituido sob a forma de fundo

de pensoes.

Se a informacdo relativa ao encerramento do exercicio, constante dos ficheiros integrados
no moédulo “Investimentos dos fundos de pensoes”, estd conforme, em todos os aspectos

materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e estatisticos da entidade gestora.

3. Responsabilidades do fundo de pensoes

Se a informacio relativa ao encerramento do exercicio do fundo de pensoes, constante dos
ficheiros integrados no moédulo “Responsabilidades dos fundos de pensdes”, esta
conforme, em todos os aspectos materialmente relevantes, com os registos contabilisticos e

estatisticos da entidade gestora.

4. Analise técnica do fundo de pensdes

4.1.

Se os sistemas de informacao da entidade gestora permitem obter informagao financeira e

estatistica fiavel relativa a gestdo do fundo de pensoes, desighadamente no que respeita:
a) A populacio de participantes e beneficiarios;
b) A mortalidade dos pensionistas;

¢) Ao tipo de beneficios concedidos;
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d) Ao montante dos beneficios pagos;

e) A subscrigao, transferéncia e reembolso de unidades de participagao, no caso de

fundos de pensdes abertos.
No caso dos fundos de pensoes abertos:

a) Se o valor da unidade de participagdo foi determinado nos termos da legislagio em

vigor e calculado nos dias para o efeito fixados no regulamento de gestao;

b) Se as remuneragoes e comissoes da entidade gestora foram determinadas e debitadas

ao fundo nos termos contratualmente previstos;

¢) Se a remunera¢ao dos depositarios foi determinada e debitada ao fundo nos termos

contratualmente previstos;

d) Se a entidade gestora possui os registos cronologicos e as listagens cuja constitui¢ao e

manutenc¢ao sio obrigatérias nos termos previstos na regulamentacio em vigor;

e) Controlo efectuado pela entidade gestora relativamente aos movimentos de

subscri¢do, transferéncia e reembolso de unidades de participagao.

Existéncia de contas individuais para cada participante, no caso de fundos que financiam

planos mistos ou de contribui¢ao definida, ou no caso de planos contributivos.

Se a informagao relativa ao encerramento do exercicio do fundo de pensdes em analise,
constante dos ficheiros integrados no moédulo “Analise técnica dos fundos de pensdes”,
esta conforme, em todos os aspectos materialmente relevantes, com os registos

administrativos, contabilisticos e estatisticos da entidade gestora.

5. Outras apreciagoes

5.1.

5.2.

Medidas tomadas pela entidade gestora no seguimento das énfases ou reservas por si
apresentadas nos relatorios relativos a exercicios anteriores ou das eventuais

recomendagoes efectuadas pelo Instituto de Seguros de Portugal a entidade gestora.

Eventuais apreciagdes adicionais que entenda necessario efectuar suscitadas pela situagao

especifica do fundo de pensoes.
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